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INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefores Accionistas
Citivalores S.A. Comisionista de Bolsa:

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros de Citivalores S.A. Comisionista de Bolsa (la Comisionista),
los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y los
estados de resultados y otro resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio que termind en esa fecha y sus respectivas notis, que incluyen las politicas
contables significativas y otra informacién explicativa; ademas audité los fondos bursatiles,
como se indica mas adelante que son administrados por ta Comisionista.

Responsabilidad de la administracion en relacion con los estados financieros.

La administracion es responsable por la adecuada preparacion y presentacién de estos estados
financieros de acuerdo con Normas de Centabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en
Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el control interno
relevante para la preparacién y presentacion de estados financieros libres ds errores. de
importancia materfal, bien sea por fraude o error; seieccionar y aplicar las politicas contables
apropiadas, asl como establecer los estimados contables razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros con base en
mi auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis-funciones y efectué mi
examsn de acuerdc con Normas Intermnacionales de Auditorfa aceptadas en Colombia. Tales
normas requieren que cumpla con requisitos éticos, planifigue y efectle la auditoria para
obtener una seguridad razonable sobre si [os estados financieros estan libres de errores de
importancia material.

Una auditorfa incluye realizar procedimientos para obtener evidencia sobré los montos ¥

revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del revisor fiscal, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores de importancia material en los
estados financieros. En dicha evaluacién del riesgo, el revisor fiscal tiene &n cuanta el control
interno relevante para la preparacion'y presentacion de los estados financieros, con el fin de
disefar procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria
también incluye evaluar sl uso de politicas contables apropiadas v la razonabilidad de los
estimados contabies realizados por la administracién, asi como evaluar la. presentacion de los
esiados financieros en general.
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Considero que la evidencia de auditoria que obtuve proporciona una base razonable para
fundamenitar la opinién que expreso a continuacion.

Opinién

En mi opinién, los estados financiercs que se mencionan, preparados de acuerdo con
informacion tomada fielmente de los libros y adjuntos a este informe, presentan
razonablemente, en todos los aspectos de importancia material, 1a situacion financiera de la
Comisicnista al 31 de diciernbre de 2017, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio que termind en esa fecha, de acuerdo con Normas de Contabilidad vy de

Informacién Financiera aceptadas en Colombia, aplicadas de manera uniforme con el afio
anterior.

Parrafo de énfasis

Sin calificar mi opinién, llamo la atencién sobre ia nota 24 a los estados financieres, la cual indica
que el 31 de enero de 2018 se suscribié un contrato de compraventa de activos y pasivos entre
(i) Citibank Overseas Investment Corporation, Citibank Colombia S.A., Citivalores S.A,,
Comigionista de. Bolsa, y Citibank, N.A.; a través de su divisién IBF (international Banking
Facility}, como cedentes, y {ill Banco Colpatria Multibanca Colpatria S.A., Scotia Securities
(Colombia} S.A. Soctedad Comisionista de Bolsa y The Bank of Nova Scotia - Scotiabank, como
cesionarios, asoclade al negocio de consumo vy de pequefias y medianas empresas de
Citivalores S.A. Comisionista de Bolsa en Colombia.

En reunion del 20 de febrero de 2018, la Asamblea de Accionistas de la Comisionista ratificod y
aproh6 expresamente. la suscripcion del contrato de compraventa de activos y pasivos. Esta

operacion esta sujeta a la réspectiva aprobacion por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia la cual.se espera obtener durante el afio 2018,

Otros asuntos

Los estados financieros al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 se presentan
exclusivamente para fines de comparacién, fueron auditados por otrocontador publico,
(miembro de KPMG S.A.S.} y €n su informe de fecha 24 de febrero de 2017, expresd una
opinion sin salvedades sobre los mismos.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios
1. Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto durante 2017

a) la coniabilidad de la Comisionista ha sido llevada conforme a las normas legales y a la
técnica contahle.

b) Las operaciones registradas en los libros se ajustan a los estatutos v a las decisiones de
la Asamblea de Acclonistas.




¢ La correspondencia, los comprobantes de las cuentas v los libros de actas y de registro
de acciones se llevan v se conservan debidamente.

d} Se ha dado cumplimiento a las normas e instrucciones de la Superintendencia
Financiera de Colombia relacionadas con la implementacién e impacto en el estado de
situacion financiera v en el estado de resultados de los sistemas de administracién de
riesgos aplicables.

el Existe concordancia entre los estados financieros que se acompanan v el informe de
gestion preparado por los administradores, el cual incluye la constancia por parte de la
administracion sobre la libre circulacién de las facturas emitidas por los vendedores o
provesdores.

) Lainformacién contenida en las declaraciones de autoliquidacion de aportes-al sistema

de seguridad social integral, en particular la relativa a los afiliados ¥ @ sus ingresos base
de cotizacidn, ha sido tomada de ios registros v soportes contables. La Comisionista no
se encuentra en mora por concepto de aportes al sistema de. seguridad social integral.

Para dar cumplimisnts a lo requerido en los articulos 1.2.1.2. y 1.2.1.5. del Decreto Unico
Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los articulos 4 v 5 del Decreto 2496 de 2015,
respectivamente, en desarrollo de las responsabilidades del Revisor Fiscal contenidas en jos
numerales 1°y 3° del articulo 209 del Cédige de Comercio, relacionadas con la evaluacion
de si los actos de los administradores de la Comisionista se ajustan a los estatutos y a las

érdenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas y si hay y son adecuadas las
medidas de control interno, de conservacién y custodia de [os bisnés de la Comlsmnlsta 0
de terceros que estén en su poder, emiti un informe separado de fecha 27 de febrero de
2M8.

En cumplimiento de lo sefialado en los numerales 3.3.3.2.6.10 v 3.3.3.7 del Capitulo I,

Titulo 1, Parte | de fa Circular Basica Juridica 029 de 2014 de la Superintendencia Financiera
de Colombia, he auditado los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 de los fondos

bursatiles que se relacionan a continuacion, cuyos informes se emiten en forma
independiente;

Informes sin salvedad

» Fondo Burséatil iShare COLCAP
«  Fondo Bursatil iShare MSCI Colombia Risk Weighted
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3. Efectué seguimiento a las respuestas sobre las cartas de recomendaciones dirigidas a la
administracién de la Comisionista y no hay asuntos de importancia material pendientes que
puedan afectar mi opinién.

p@fyamﬁtq chhmﬁﬂ% @51

Leslie Alejandra Avellaneda Daza
Revisor Fiscal de Citivalores S.A. Comisionista
de Bolsa
T.P. 188194 -T
Miembro de KPMG S.A.S.

27 de febrero de 2018
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INFORME DEL REVISOR. FISCAL SOBRE EL CUMPLIMIENTQ DE LOS NUMERALES 1°) Y
3°) DEL ARTICULO 209 DEL CODIGO DE COMERCIO

Sefiores Accionistas
Citivalores S.A. Comisionista de Bolsa:

Come parte de mis funciones como Revisor Fiscal y en cumplimiento de {os articulos 1.2.1.2 vy
1.2.1.5 del Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los articulos 4 v 5 del
Decreto 2496 de 2015, respectivamente, presento el resuitado de ios procedimientos realizados
en cumplimiento de fos numerales 1° y 3% del articulo 209 del Cédigo de Comercio, detallados
conro sigue, por el afio gue terminé el 31 de diciembre de 2017, por parte de Citivalores S.A.
Comistonista de Bolsa, que incluye los- Fondos Bursatiles administrados, en adelante “la
Comisionista™:

19 St los actos de los administraderes de fa Comisionista se ajustan a los estatutos y a las
ordenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas, ¥

3% Si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia de los
bienes de la Comisionista o de terceros que estén en su poder.

Criterios

Los criterios considerados para la evaluacion de los asuntos mencionados.en el parrafoc anterior
comprenden: a) los estatutos sociales y las actas de la Asambles de Accionistas Yy, bl los
componentes del control interno implementados por la Comigionista, tales como el ambiente de
control, los procedimientos de evaluacion de riesgos, sus sistemas de informacion y
comunicaciones y el monitoreo de los controles por parte de la administracion y de los
ancargados del gobiernc corporativo, los cuales estén basados en lo establecido por la
Superintendencfa Financiera de Colombia.

Responsabilidad de la administracién

La administracién es responsable por el cumplimiento de los estatutos y de las decisiones de la
Asamblea de Accionistas y por disedar, implementar y mantener medidas adecuadas de control
interno, que incluyen los sistemas de administracion de nesgos implementados, de
conservacién y custodia de los bienes de la Comisionista y los de terceros que estan en su
poder, de acuerdo con lo requerido por ta Superintendencia Financiera de Colombia.

KPMG S.A.5., saciedad enlomizana por acsiones simplificada ¥ firena miernbro de i rad de firmas migmbro indeperdiontes da ¥PMG 5 AS
KRG atiliadas a KPMG |nternational Cooperative [*KPMG Intemational "), una enatidad suiza. Nit 850.000.806 - 4
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Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en llevar a cabo un trabajo de aseguramiento razonable para
expresar una conclusion basada en la. evidencia obtenida. Efectué mis procedimientos de
acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos: para Atestiguar 3000 aceptada en Colombia
{international Standard on Assurance Engagements — ISAE 3000, por sus siglas en inglés,
traducida al espanol y emitida a abril de 2009 por el Consejo de Normas internacionales de
Auditoria y Aseguramiento - International Auditing and Assurance Standard Board — IAASB, por
sus siglas en inglés). Tal norma requiere que cumpla con requisitos éticos, planifique y efectie
los procedimientos que considere necesarios para obtener una seguridad razonable sobre si los
actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de
Accionistas v sobre’ si hay v son adecuadas las medidas de control interno, que incluyen los
sistemas de administracién de riesgos mplementados, de conservacién y custodia de los
bienes de la Comisionista v los de terceros que estén en su poder, de acuerdo con lo requerido
por la Superintendencia Financiera de Colombia, en todos los aspectos impartantes de
evaluacién.

Procedimientos realizados

Este trabajo de aseguramiento razonable incluye la obtencion de evidencia por el ano que
terminé & 31 de diciembre de 2017. Los procedimientos i_ncluyen:’

* Obtencién de una representacion escrita de la Administracion -sobie si los actos de los
administradores se ajustan a los estatutos'y a las dscisiones de la Asamblea de Accionistas
y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, que incluyen los sistemas de
administracién de riesgos implementados, de conservacion y custodia de los bienes de Ia
Comisionista y los de terceros que estan en su poder, de acuerdo con lo requerido por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

* Lecturay verificacion del cumplimiento de los estatutos de la Comisionista.

¢ Obtencién de una certificactén de la Administracion sobre las reuniones de la Asamblea de
Accionistas, documentadas en fas actas, al igual que informacién sobre las reuniones cuyas
actas se encuentran pendientes de registro en el libro de actas, incluido un resumen de ios
asuntos tratados en dichas reuniones.

¢ lectura de las actas de la Asamblea de Accionistas y los estatutos y verificacion de si los
actos de los administradores se ajustan a los mismos.

e Indagaciones con la Administracion .sobre cambios o proyectos de modificacién a los
estatutos de ia Comisionista durante el periodo cubierto y validacién de su implemantacién.
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¢ Evaluacion de si hay y son adecuadas las medidas de control interno, que incluyen los
sistemas de admiinistracion de rissgos implementados, de conservacién y custodia de los
bienes de [a Comisionista y los de terceros gue estdn en su poder, de acuerdo con lo
requerido por la Superintendencia Financiera de Colombia, lo cual incluys:

e Pruebas de disefo, implementacién vy eficacia operativa sobre los controles relevantes
de los componentes de control interno sobre el reporte financiero vy los elementos
establecidos por la Comisionista, tales como: entorno de control, proceso de valoracion

de riesgo por la Comisionista, los sistemas de informacién, actividades de control y
seguimiento a los controles.

¢ FEvaluacion del disefio, implementacion y eficacia operativa de los controles relevantes,
manuales y automaticos, de los procesos clave del riegocio, relacionados con las
cuentas significativas de los estados financieros.

s Verificacion del apropiado cumplimiento de las normas e instructivos sobre los Sistemas
de Administracidn de Riesgos y Atencion al Consumidor aplicables a la Comisionista:
SARIC, SARM, SARL, SARLAFTy SARO.

Limitaciones inherentes

Debide a las limitaciones inherentes a cualquier estructura de control interno, es posible que
existan controles efectivos a la fecha de mi examen que cambien esa condicién durante al
perfodo evaluado, debido a que mi informe se basa en pruebas selectivas. Adicionaiments, ia
evaluacion del control intemo tiene riesgo de volverse inadecuada por cambios en las
condiciones o porgue el grado de cumplimiento con las politicas y procedimientos puede
deteriorarse. Por otra parte, las limitaciones inherentes al control interno incluyen el error

humano, fallas por colusién de dos o més personas o, inapropiado sobrepaso de los controles
por parte de la administracion.

Conclusion

Mi conclusion se fundamenta con base en la evidencia obtenida sobre los.asuntos descritos, y
esta sujeta a las limitaciones inherentes planteadas en este informe. Considero que la evidencia
obtenida proporciona una base de assguramisnto razonable para fundamentar la conclusién que
expreso a continuacion:
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Con base en el resultado de mis pruebas y en la evidéncia obtenida, en mi opinién, los actos de
los administradores se ajustan a los estatutos v a las decisiones de la Asamblea de Accionistas
y son adecuadas las medidas de control interno, que incluyen los sistemas de administracién de
riesgos implementados, de conservacion y custodia de los bienes de la Comisionista o de
terceros: que estan en su poder, de acuerdo con Io requerido por ia Superintendencia Financiera

de Colombia.
U/B{qu elipads Lo

Leslie Alejandra Avellaneda Daza
Revisor Fiscal de Citivalores S.A.
Comisionista de Bolsa
T.P.158194-T
Miembro de KPMG S.AS.

27 de febrero de 2018




£89°%L _089°'LL $ SOAIJOV [€10]

[A— JRme—— R fup— JR— v [ JR— et [

orL £ oL SOALLDY SOYL0O
Sye'e zz9 A apueia
VLNZH V7 AYHO0S OLSaANdINI ¥0d OAILDY
gog 89¢ 6 s9|qiBuelty soaloR SoNI0
OL13N ‘STIGIONV.LNI SOAILOY
oLe. 8% ] o1dosd osn ap odinba A sepepaidoiy
QL3N 'ST1DIDNVYL SOALLOY
oLr'ze 98BLE'¥ L YVYHEOO ¥Od SYLININD
£985 [44:] UQISISAU] 3 SOAIIDE |BIO )
- R/ . SOPE)INSa. U SOIqLUED UOD |qRUOZE] J0JBA ¢
Eelc] Pog (140} oowned @ us soqWeE U0S [EUOWIEd UQIDELIEA Y
9 OINOWIY LV 30 SOLNINANLSNI NI SOHIDNYNIZ SOAILDY
FAZA 0EE'S9 $ tefs OAlLOI3
SOAILDY
9L0g FANIHA SEJON
ap atqualg ap g 2P BIGWIBIID ap Lg

{sousiqwojoo sosad 8p sauop)
{enupuod) yy31aNYNId NOIDYN.LIS 30 QQv.LsT
¥S$708 30 VLSINOISINOD 'V'$ SFHOIVAILID




“BISIUOIBIWUCS

B} 8P PERI(IQBEIUGS 3P SOIG| SO] S BjUSLIISY SOPELWO} OPIS UBY SOWSIW $O] 8nh A S0JSIDUEBLIL SOPE)ST SOISS.U8 SBRILSILOD
sauapewlye Se| sjuaieirald opedyiaa soway anb SoWedYueD oJlgnd Joprjuoy 4 jebe aurusssday soosns S0,

(BIOZ 9P 221093 3p /T |2P SLUOJ) 1P 35ERA)
SV SN IR SsquiENY )
1-PETRSEdL
|easty gty
YZ¥a YAANYITIAY YIANYTE VY 3NsT

_%Q rﬁ_ﬁﬁ ié@%

£85°PL DS’}
LOS VS -98¥°£0
OFLLL 8/6'8
(og1) {rse)
(62} (s4)
£5¢ 1}:04
le9'ee LAE'LE
00zZ'e oozE
z8L 0T ¥91°8
el gLl
age'y gL
00g' 74
879 121
8297C -

- 1zl
vi0'5 1:74
808 e d

910z L10Z

ap aInuWaldp 8p LE ap asqualp ap L

1-9ZEBREL AL
. + JOpTILOT
ZAHINYS Z3HDONYS OLHE Y I

HiES

& OJIOWILITES A OAlSEd JBIGY -
4 QIIOUWILES JBJO
opoliad jBp BBu PEPINN
salousjuE so1nIaE BplpIRd
JIJN Zaa siawind ugrdejuaaidus sajsnly
14O - SEpE2NRSY ON BpIpIed
seAlesay
% apefed A guosns |g)deg
9t QINOWIHLYd
5 5OAISE ] (B0
st SOAISYd SQHLO
sepueuel s8) B ojsendu tad oalsed (gjo]
% aualuny
Zl SYIONYNYD S¥1V 0LSaNdWI H0d OASYd
Pl UOIDEININ.S2aY Jod SSUGISIAGLY
3.t $2{2100E SEpUBIAE] J0d SSUGISIADIL-
S3IANCISIACH
£l ' SOGYITIdINE ¥ SOLJI43NTE
$1Zh1L UVOVd HOd SYLNIND
SOAISYd
OINOWIRLLYd A SOAISYd
SBION

.Ec:m_nEo_S sosad ap sauolI}

"HIADNYNIA NGIDYNLIS 30 0avls3
¥$7108 30 VLSINOISINGD v'S SAHOTYAILID

e P e, A

Gyrm

J— e ittty s A

P ]

[ER— PR R ]



"BISIUOISIWLOY) B] 3P PERHGEILOD 3P S0IGI| $0| 3P 2USLS} SOPELC) opis UBY SOLWSILW SO anb

A sousioueul4 sopElsy SoIse e SEPIUSIUCS SBUOIDELIYER B SiusweIrald opeoyLaa Sowey anb soweoyed 0lqnd Jopejuog) & |eBe sjuejussaiday sopIIsns SO,

{3T0Z 3P 033143} 2P £Z |3p SO It I5e3A)
"5YS DN &P 0IgLUS|IY
- ¥R18ST 4L
18351 JosIAEY .
YZI¥d YAINTTISAY d_xazq_m 71531

Ty P

[RUT——

orLLlL 2168 $
POEOL gISY Zi
42 X4 PEPCL
0TT T v89°61 FAY:])
vez'L 9912 6l
L06°L £2¥'E 8l
L06'L A
£TLER 68692 1ZALL
0ge’e aLoe
£ivop S00°0€ $

910¢ =P 91qWapIp _ £T0Z 5P 2aqWIBPIR. SEJON

2p TE |2 os3Ua Bp T (90 ap Tg |e odaUa 3p L.{2A

{souelgqwojuo sosad sp saUOfiY)
SOAYLINS3Y 30 OAVLET

1-9ZE6EL dL
o 10pEIET
Nmruzqm va_uZd__m ol k-E)

« [£887 2jupuassrday
NIYES @ 4 Y1y, EIR]

euy sopeisa so| ap [eiBa aped usuwo) enbfselou se| esuesA,

opouad |3p R3au pepunn

selaueuel sg| e oisonduy|

sejaueuef se| aigos sopsondud; ap saue pePHI

sosalbe song

sosaafiul sonQ

uggaelojeA £ S3$2491U1 8p OlaU S0SaJBU|

SIS SN0
ugtselo[ea A sasaiaul Jod osasbuyy

solelouoy A ssuolIsiwe? Jod ojeu osalbl|
souelouoy A saugisiuco tod sojsen
souelouoy A sauoisiwoes Jod sosalbu|
SELIELIPIO SBRERIANDE ap so)seb. A sosaibyj

_ ¥5704d 30 VLSINOISINOD "v'S STHOIVALLID

I A e R e s e Taapereamens e

s [ [ [



BISIUOISILIOD B &b DEPIIGEILIOD 8p $0Iq)| SO] 8 sjusw|al SOPELLD] DPIS UBY SOWSIW sof enb £ solaioueuld sopejsg
S0]S8 UD SEPIUSIUOD SSUOISRULLE $B] sluawriAsId opeoyliaa SoWway anb solesluuaD 0algnd Jopeluos A [e6a7 aque)ussaiday] S0I0sNS SO,

{8107 3P 013103y 3p £ [P SULIOJL W 55eFp)

‘SYS QY Bp gl
1-¥61851°d'L L-97E6ET 'L .
123514 JoSIABY w JOPEIDD. . leSa a1, saJda
YIvad vAINYTIEAY YHANVITY 311531 ZIHINYS ZIHDNYS OLY3E1 I3 al HI1LV¥Ig

w&ﬁg ) v_wﬁé \” -

S0 I} sopE)sa s0j ap |216ajul oued VBLLIO) anb SEJOU SB] SSUBIA

9L3'k1 G868 $ \ opolad [ap sojeibajul sopejnsal sono |ejol
9l 2 so)sandun ap ojau ‘opouad |9 sjuednp sofeabalu) sopeYNSaL SOUJO {RJOL
0l 9 SOpIUAP SoDIaLa] ap saug|d ua Ss{ELenoe seloueues)
SOpE)NSal B SEpesIjise]|9al Urias ou anb sepnieyd

99 1
o9 I jeluowined
UQISBLIEA B SOpIp2W ojuowiied ap sojuslinilsy) us Bpezi|eat ou Bloueues)
sope)|Nsal B SEPEJIJISE{D8) )juaLaluanoasqns 2s uapand anb sepiued
oL 2468 $ opouad jap ejou pepiiin

9102 L1002
ap AUgquanIp ap ap 24gwap]p ap

TElEOBUB AP [ [20 TE e OJoua ap T |20

(soueiquuiojed sosad op SaUOIA}
AVYHOILNI OOV.LINS3Y OXL0 30 Oav.Lsd
VS04 30 VISINOISINOD '¥'S STHOTVAILID

ED——— sy . Syt g e [ - Ce—— I ) R —_— [ [ B el - g s Rmatontd i e



BISILTISILG0S

£ 80 PEPIIGEIUGD SR SO.QI SOI 8 SlUSELIDY ORI RIS UBY SOWS| SOf Shh & SCIRiateul SOPEIST S0IS9 UB SERIUSILOD SBUDMBLUIE SB| SlUalussald upealilan solusy anb sowesiies ool Jodeias & bt siuelesday soudsns ot .

|BT0E 3p cuanga) 30 £7 |FPIWLOJUL (W areaA)
TSNS DN B aaguaby

L-BETIST AL L-9ZfEE0 4L
[CHPRLELEN I wdnpEum
IV VEINYTIIAY YHONY T 355 TIHONWSZIHONYS OLY §HYE)

b oppy] el ;

98¢ 826'8 {psel nag {52 [TI5T 1E9'%6E 00z's
46’8 EYEY:) - - - - - -
L - - z - - - -
" - et - vi1 - - R
- {ops 1L - - - pFLLL -
[1i53%] orLLL {og1) £96 {e¥e) - 25468 z's
oFLLL orLL - E - - < -
a9 - - =74 < - - -
- - {621) - 728 - - -
- {Tzae) - - - Groe) LEO°LL -
SRO'ZY 220t 5 §¥r4 (gzrt slo'g 009’52 ogz'e
. Ssololue Ho 213N . opebad
SEISILIOIIIE S aim . Sd LG SED saleh:
a o___._he_wﬁu ::.op _mu,m“mﬂ__ﬂﬂ SOPIMREPINGd o o sepEY(Eal. H““,uMM“.ﬁM_Mﬂ [GUoISEsn P21 faasns
) N Ol S2|IUPLES) - _m:QuO
apshly ETIN

{soueqilo|os sosad ap sauojn)
QIKAWIYL YA 73 NI SOIBWYD 30 OaVLs3
¥S108 34 YISINOISINOT V'S STHOTYALLID

O ) Sntrr—re - e R —

s [ — R e

WYY pYAEL v

|5 SopEIE 501 2p (908w syed veuuo; anb se1ou 5B SsUEIA

LLOT 9p QWA Lt i ORES
epoed [9p BISU PBPHIN
saeIfaul Sape)nsal Soo 8p DjAU S| LHADE
Zah giawnd Jod ugiadops op smsnle s0.0d OpjJoU0IR) [YO UDKFZRAR
. SEAIB5AS B0 UCIIEKIDIGY
al BL0Z 8P 24GIDIP Lg B ORjRS

opolad [8p B2l PEPYIN
sejzlfall STREYNSE) SO0 BP B QlUBILHAOLY
zan elawnd Jod ugindope ap sa)sn(e SopJod OpRoUCTRY 1HO BoRRRIESY
seaasal ap upRedoudy
al 5402 ap alqiusiip L | opieg

®1ON

[

[—— . [

PEPE——




ra g,

P ——.

e s

ST

F———. [ e SR——

Flujos de efective de actividades de operacidin:

Utilidad neta del sjercicio

Conciliacién de {2 utilidad neta del periodo con &l efectivo neto provisto {usado en)

por Ias actividades de operacion
Gasto beneficios a empleadas

‘Depreciacion de propiedades y equipa

Ameriizacioh de actives infangibles
Pérdida en venta de nversicnes
[mpueste diferide, neto

‘Total Ajustes

Variacidn neta err activos y pasivos operacionales:
Disminucldn {aumento) en cuentas por cobrar

Aumenlo en intanglbles

Disminuzion {aumento) en ofros activos
Aumento de cuentas por pagar
{Disminucidn) aumento en provisiones

CITI\.FALO'RES S.A, COMISIONISTA DE BOLSA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
{Miles de pesos colombiznos)

{Disminucidn) aumento en impueslos sohre las ganacias, coniente

Pago prestaciones sociales

-Dlsminucian beneflcios a empleados

(Disminucion) en olras pasivos

Efective neto provisto por (usado en) actividades de aperacidn

Flujo de sfectivo de las actividades de inverston:
Aumento en ganancias acumulagas na realizadas
Dlsminucion {aumenta} ert instrumentos Financieros

{Aumente) compra ackivos tangibles

Efactivo nato {usade.en) provisto por actividades de inversion

Aumenta neto del efectivo
Efectivo al inicic del periodo
Efectivo al final del perigdo

Rapresenfanis Legat

{MFRTO SANCHEZ SANCHEZ

Contadar "
PPL12B326-T

bel 1 de eneroal 31 de

Del1 de engroal 31de

Nota diciembre de 2017 diciembre de 2005
$ 8,878 11.740
1.152 872
8y19 151 164
19 - 1.085
19 . 9
1.623 (138}
2926 2.062
27.814 {27.954)
- (743}
107 1
1.786 7.313
{2.507) 2.628
(4.225) 4.300
72 {923}
{2.007) (425)
{6.259) {518)
% 36.655 {2.561)
§ 7 76
(79) 283
- 1G]
{72} 355
26,583 {2.206)
38,747 40.953
38.747
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* Los suseriios Representanis Legal y Contador Putilico certificamas gue hemas verificads previamente las afirmaciones contenldas en estos Estados

Financieros y que los mismos han sido tomados fizlmentz de |os ibras de contabifidad de la Comisionista:
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CITIVALORES S.A. COMISIONISTA DE BOLSA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018
(Expresadas en millones de pesos)

Nota 1. Entidad Reportante

Citivaiores S.A. Comisionista de Bolsa &s una entidad privada que se constituyd el 31 de mayo de
1993, mediante escritura piblica No. 1244 de la Notaria 12 de! Circulo de Bogota, autorizada por la
Supenntendenma de Valores (hoy Superintendencia Financiera de Colombia), mediante Reselucion
No. 749 del 16 de junio de 1893. Su duracién se extiende hasta el treinta {30) de mayo de 2093,
pudiende disolverse extraordinariamente antes del vencimiento del término estipulado, el cual podra
ser prorrogado de acuerdo con la Ley y con los estatutos. Ef domicilic principal de la Comisionista es
en la Carrera 9 a No 99-02 en la ciudad de Bogota D.C. (Colombia).

Mediante documento privado inscrito en la Camara de Comercic de Bogota, se declara que se
configurd situacion de control y Grupo Empresarial desde el 28 de diciembre de 2010, en virtud de {a
cual la scciedad Citibank N.A. Informa gue ejerce control a través de su subordinada Citibank
Overseas Investmeni Corporation {sociedad extranjera) sobre la sociedad Citibank Colembia S.A, por
medio de la cual controla de manera indirecta a las sociedades Citivalores ‘S.A. Comisicnista de
Bolsa, Cititrust Colombia S.A. Scciedad Fiduciaria y Colrepfin Ltda. Mediante documento privado
inscrito en la Camara de Comercio el veintidos (22) de septiembre de 2014, se aclaré la situacion de
control y grupe empresarial previamente declarada, en el sentido (i) de excluir de dichas situaciones a
las sociedades Repfin Lida., Citiexport S.A. y Leasing Citibank S.A. y (i} de incluir a Citicorp Gustomer
Services SL Sucursal Colomblana en | Grupo Empresarial.

El objeto social de la Comisionista és el desarrollo del contrato de comisién para la compra y venta de
valores inscritos en la Bolsa de Valores y en el Registre Nacional de Valores; no obstante, podra
realizar otras' actividades previa autorizacién de la Superintendencia Financiera de Cclomb;a

Las reformas estatutarias mas representativas son:

Mediante escrifura pablica No. 2813 del 7 de diciembre de 1993 de la Notaria 12 de Bogota, se
reformg el articulo 5 de los estatutos de la Comisionista y se auments el capital autorizado a $2.000.

Mediante escritura pablica No. 3687 del 30 septiembre de 1997 de la Notaria 12 de Bogota, se
reformé el articulo 4 de los estatutos de la Comisionista y se lncluyo dentro del objeto social la
celebracién de contratos de corresponsalia.

Mediante Escritura plblica No. 4932 del 23 de noviembre de 2001 de la Notaria 12 de Bogota, se
consagro fa reforma del articulo 5 de los estatutos de fa Comisionista y se aumentd el capitai
autorizado a $5. 000,

Mediante escritura pidblica No, 469 del' 6 de febrero de 2003 de la Notaria 20 de Bogotd; se consagrd
la reforma de los articulos 12, 14,18, 20, 21, 22, 23, 33, 34 de los estatutos de |d Comisicnista en
relacién con los drganos de gobierno de la sociedad.

Mediante escritura plblica 2352 del 16 de julio de 2016 de la Notaria 44 de Bogetd, se protocoliza la

reforma integral de estatutos aprobada por la Asamiblea de Accionistas el treinta y uno (31) de marzo
de 2016.

{Continda)
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CITIVALORES S.A. COMISIONISTA DE BOLSA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
{Expresadas en millones de pesos)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, la Comisionista opetaba con cuarenta 'y cinco {45) y cuarenta y
ocho (48) empleados, respectivamente,

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, la Comisionista operaba a través de dos agencias.

En cumplimiento del Decreto 1242 de 2013 que establecid que "las sociedades administradoras de
fondos de inversién colectiva deberian contratar la custodia de los valores que integran el portafolic
de los fondos de inversidn colectiva que administren, con entidades que de conformidad con el
articulo 2.22.2.1.1 del referido decreto puedan ejecutar la actividad de custodia de valores"; se
presentd un plan de agcidn a la Superintendencia Financiera de Colombia por medio del cual se
propuso-que Citivalores realizara las actividades de administracién de los fondos bursétiles, de esta
jorma la Comisionista adminisira los Fondo Bursatil Ishares Colcap y Ceolrisk desde septiembre de
2015 y Octubre de 2016 respectivamente.

Conforme a lo dispuesto en el articulo 3.1.15.1.18 del Decreto 2555 de 2010, la Sociedad
Administradora Citivalores S.A. Comisionista de Bolsa celebro un contrate con BlackRock: Fund
Advisors “BFA” a través del cual ésta se obllga a prestar sus servicios profesionales en calidad de
Gestor Profesional para el desarrolle y manejo del Fondo Bursatil iShares MSC! Colombia Risk
Weighted y Fondo Bursatil iShares Colcap..

Nota 2. Bases de Preparacion de los Estades Financieros y Principales Politicas Contables

2.1. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informaciéh Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 .dé 2009,
reglamentadas por el Decreto Uni¢o Reglamentario 2420 de 2015 modificado por el Decrets 2496 de
2015, 2131 de 2016 y 2170 de 2017. Las NCIF aplicables en 2017 se basan en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés); las normas de
base corresponden a lag traducidas oficialmente al espafiol y emitidas por el IASB al 31 de dicismbre
de 2015.

Los estados financieros fueron autorizados et 27 de felbwero de 2018 por la Junta Directiva y el
Representante Legal para su presentacion a la Asamblea de Accionistas quien podrd modificarlos o
aprobarlos.

Les siguientes lineamientos que la Comisionista aplica se encuentran incluidos en los decretos
mencionados y constituyen excepciones a las NIIF como se emiten por &l IASB:

(Continda)
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CITIVALORES S.A. COMISIONISTA DE BOLSA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en millones de pesos)

s Titulo cuarie, Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015, que contiene excepciones para entidades del
sector financiero propuestas por la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) per razones
prudenciales para los estados financieros separados e individuales. Dichas excepciones aplicables
a la Comisionisia, se refieren a la clasificacién y valoracion de las inversiones, que se seguiran
aplicando de acuerdo con lo requerido en la Circular Bdsica Contable y Financiera de la
Superintendencia Financiera de Colombia, en lugar de la aplicacion de la NIC 39 o NIIF 9.

» El articulo 10 de la Ley 1732 del 23 de diciembre de 2014, establecié la pesibilidad de imputar el
impuesto a |z riqueza contra reservas patrimoniaies sin afectar las utilidades del ejercicio.

2.2. Bases para la preparacion de los estados financieros

De acuerdo con la legisiacion Colombiana, la Comisionista debe preparar estados financiercs, los
cuales sirven de base para la distribucidén de dividendos y otras apropiaciones por parte de los
accionistas.

Estos estados financieros han sido preparados sobre la base del modele de costo historico, a
excepcoidn de las inversiones a valor razonable con cambios en resultados, gue han sido medidas por
su valor razonable,

Moneda funcional y de presentacion

La actividad pritmaria de la Comisionista es el desarrollo del contrato de comision para la compra y
venta de valores inscritos en la Bolsa de Valores y en el Registro Nacicnal de Valores en pesos
colombianos, las cuentas por cobrar relacionadas con comisiones se encuentran originadas en pesos
colombianos y algunas, en menor cuantia, en moneda extranjera. El desempefio del negocio de [a
Comisionista se mide v es reporiado a sus accionistas y al publico en general en pesos colombianos.
Debido a lo anterior, la administracion de la Comisionista considera que el peso colombiano es la
moneda que representa con mayor fidelidad lcs efectos econdmicos de las transacciones, eventos y
condiciones subyacentes y por esta razén los estados financieros son presentados en pesos
colembianos como su moneda funcional.

Toda la informacion es presentada en millones de peses, excepto.cuando se indique lo contrario y ha
sido redondeada a la unidad mas cercana.

2.3, Politicas Contables Significativas

A continuacitn se detallan las politicas contables significativas que la Comisionista aplica en la
preparacion de sus estados financieros de manera consistente de acuerdo con las Normas de
Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF}, a menos gue se indique lo
contrario: '

{Continta)
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CITIVALORES 8. A. COMISIONISTA DE BOLSA
Notas a los Estadas Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018

(Expresadas en millones de pesos)

Efectiva

El efectivo en el estado de situacion financiera y en el estado de flujos de efectivo incluyen ef dinero
en bancos.

Las partidas conciliatorias de naturaleza débito eri moneda legal y en monéda extranjera, se
provisionan cuando superan 30 y 60 dias de antigiedad, respectivamente.

Activos Financieros en Instrumentos de Patrimonio

Dado -que las inversiones presentan la excepcion de aplicacion de NIIF en los estados financieros
individuales, fa Comisionista aplicara para la clasificacion y medicion de sus activos financieros o
establecido por la Superintendéencia Financiera de Colombia (SFC) en el Capitulo -1 de la Circular
Basica Contable, a confinuacion se describe el tratamiento:

Reconocimiento

Criterios para ia valoracion de inversiones

En todo caso, la determinacion deél valor razonahle debe cumplir, coma minimo, con los siguientes
criterios:

a) Objetividad. La determinacién y asignacion del valor razonable de un titulo o vaior se debe efectuar
con base en criterios técnicos y profesionales, que reconozcan los efectos derivados de los
cambios en el comportamiento de todas las variables que puedan afectar dicho precio.

b) Transparencia y representatividad. El valor razonable de un titulo o valor se debe determinar ¥
asignar con el propdsitc de revelar un resultade econémico cierto, neutral, verificable y
representativa de los derechos incorporados en el respectivo titulo o valor.

c) Evaluacion y andlisis permanentes. El valor razonable que se atribuya a un titulo ¢ valor se debe
fundamentar-en la evaluacion y e analisis permanente de las condiciones del mercado, de los
emisores y de ia respectiva emision. Las variaciones en dichas condiciones se deben reflejar en
cambios del precio previamente asignado, con la pericdicidad establecida para la valoracién de las
inversiones.

d) Profesionalismo. La determinacion del valor razenable de un titulo ¢ valor se debe basar en las
conclusiones producto del analisis y estudic que realizaria un experio. prudente y diligente,
encaminados a la busqueda obtencion, conocimiento y evaluacién de toda la informacion
relevante disponible, de manera tal que el precio que se determine refleje los recursos que
razonablemente se recibirian por su venta.

{ContinGa)




CITIVALORES S.A. COMISIONISTA DE BOLSA

5

Notas a los Estados Financieros.
Al 31 de diciembre de 2017 y'201_6
{Expresadas en millones de pesos)

Clasificacién de las inversiones

Las inversiones deberan ser clasificadas de acuerdo con el modeio de negocio definide por la
Comisionista. Para estos efectos, el modele de negocic corresponde a la decision esiratégica
adoptada por la Junta Directiva, o quien haga sus veces, sobre la forma y actividades a través de las
cuales desarroliara su objeto social.

Las inversiones de la. Comisionista son clasificadas en: inversiones negociables y disponibles para la

venta. La Camisionista de acuerdo con su modelo de negocio clasifica sus inversiones a valor

razonable con cambios en resultados y a variacién patrimonial con cambios en el patrimonio (QRI).

A continuacidn, se indica la forma como se valora y contabilizan estas inversiones de conformidad con
el Capifulo 1-1 de la Circutar Externa 100 de 1995, de Iz Superintendencia Financiera de Colombia

Aclives financieros en instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en resultados

Clasificacién Plazo | Caracteristicas Valoracién Contabilizacién
Inversiones No El valor de estas inversiones | Loz movimientos del valor de la
negociables tiene Se clasifican | varia de acuerdo al porcentaje de | inversion deberan registrarse en

con  cambios
en resultados

como inversiones
negociables todo
vaior o titulo y, en
general, cualguier
tipe de invérsion
que ha sido
adquirida con el

propdsito

principal de
obtener utilidades
por lag

fluctuaciones  a
corfo plazo del
precic.

participacién gue comesponde a
la  Comisionista sobre las
variaciones subsecuentes del
patrimonio del fideicomise.

el ingreso o egreéso y su
contrapartida corfespondera a un
mayor o menor valor de ia
inversian.

{Continaa)
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CITIVALORES S.A. COMISIONISTA DE BOLSA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresadas en millones de pesos)

Actives financieros en instrumentos de patrimonio_a variacién patrimonial con cambics en el

patrimonio (ORD

el ORI

lag sociedades
comisionistas de
bolsa de valores
como miembros de
las respectivas
bolsas, deberan
clasificarse como
disponibles para la
venta.

que deben mantener

ser objeto de negociacion
en ningdn momento dada
su vocacion de
permanencia, ¥ no
podran ser reclasificadas,

Clasificacion Plazo Caracteristicas Valoracion Contabilizacion

Disponibles No Las inversiones | Estas  inversiones se | La contabilizacion de estas
para la venta | tiene obligatorias en | miden por su variacidn | inversiones debe
-con cambios en valores participativos | patrimenial, no podréan | efectuarse en las

respectivas  cuentas de
“Inversiones a variacion
patrimonial con Cambios en
Otros Resultados Integrales.
- ORI"El efecto de Ia

valoracion de la
participacion que le
corresponde al

inversionista, se contabiliza
en la respectiva cuenta de
Ganancias o Pérdidas No
Realizadas (CRI), con
cargog o abone a Ia
inversion.Los  dividendos
que se repartan en especie
o en efectivo, se deben
registrar como  ingreso,
ajustando la
correspondiente cuenta de
Ganancias o Pérdidas No
Realizadas {méaximoc hasta
su valor acumutado) y, si es
necesario, también & valor
de la imnversion en la
cuantia del excedenie
sobre aguelia cuenta.

(Continua)
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CITIVALORES 5.A. COMISIONISTA DE BOLSA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diclembre de 2017 y 2016
(Expresadas en millones de pesos)

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son.-aclivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo, Después del reconocimiento inicial, estos aclivos financieros se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del
valor gue corresponda. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento ¢
prima en la adquisicidn, y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de
interés efectiva.

L.a Comisionista establecié como parte de su politica contable medir a costo amortizado las cuentas
por cobrar que tuvieran vencimiento superiores a 12 meses; para aguellas con un periedo inferior se
mediran por el importe inicialmente reconocido, no se aplicara a estos actives costo amortizado.

La amortizacién de las cuentas por cobrar se realiza por el método de la tasa de interés efectiva y las
pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconccen en el estados de resultados, clasificados
coma costos financieros o gastos operativos, segun cual sea |a naturaleza del activo que la origina.

Al cierre del 31 de diciembre de 2017, como resultado de la evaluacion del SPPI (page de principal
intereses), para las cuentas por cobrar a trabajadores, se cumplen con los requerimientos de dicha
prueba; par lo tanto no se debe revelar el valor razonable,

Dgterioro

Para el andlisis de deterioro bajo el modelo de pérdida incurrida se consideran los siguientes
efementos:

Cuentas por cobrar de los ultimos tres a cinco arfios donde se evidencie:
o Fecha de emision de la factura

+ Fecha de pago de la factura desde {a emisién

Puntos clave para la determinacién de la pérdida incurrida:

¢ La Comisionista organiza la informacion en rangos de acuerda con el comportamiento de su
cartera.

+ Una vez organizadas las cuentas por cobrar por rangos, la Comisionista. mostrara por cada uno
cuantas facturas se han recaudado desde lz emision hasta el rango maximo establecido
{incluyendo las no recaudadas)

(Continda)
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CITIVALORES S.A. COMISIONISTA DE BOLSA
Notas a los Estados Financieros.
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en millones de pesos)

» Se determina para los periodos posteriores al default la participacidn del histérico no recuperado
con respecto a los valores recaudados en el range deierminado.

Como minimo la Comisionista evalla ai cierre de cada periodo sobre el que se informa si existe
evidencia objetiva de deterioro en sus cuentas por cobrar,

De acuerde con el modelo de pérdida incurrida de la Comisionista, existe evidencia objetiva de
deterioro cuando el periodo es superior & 360 dias, con un porcentaje estimado de pérdida del
50,58%. para las partidas que superen este umbral. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la
Comisionista no tenia cuentas por cobrar mayores a 360 dias,

Cuentas por cobrar a empleados

La NIIF @ establece que el valor razonable de un instrumentio financiero, en el momento del
reconocimiento inicial, es normalmente el precio de la transaccion {es decir, el valor razenable de la
contraprestacion pagada o recibida). Sin embargo, si el valor de la contraprestacién entregada o
recibida es por alguna causa diferente ‘al valor razonable del instrumentoc financiero, este se debe
estimar recurriends a una-técnica de valoracion.

Para el caso de los créditos a empleados que rio devengan intereses o que devengan interesas a una
tasa preferenciai, su valor razonable puede estimarse como el valor presente de todos los flujos de
efective futuros descontados utilizando tasas de interés de mercada que se otorgan para préstamos
similares (similares en cuanto a la divisa, condiciones, forma de fijacién de las intereses y otros
factores) y con calificaciones crediticias parec:das Todo importe adicional prestado serd un gasio o un
menor ingresa, a menos que cumpla con los requisitos para su reconocimiento coma algin otro tipo
de active.

La Comisionista. reconcce el beneficio en tasa otorgado a sus empleados como un gasto en los
resultados del periode. La Comisicnista amortiza contra el estado de resultados mediante el método
de la tasa de interés efectiva, el menor valor de las cuentas por cobrar a empleados creado por
concepto de beneficic en tasa, como un ingreso por intereses financieros.

Activos Tangibles

Los activos tangibles se midén inicialmente al costo. E! costo incluye el precio de adquisicion, los
costos directamente relacionados a la ubicacion del activo en el lugar y las condiciones necesarias
para que opere en la forma-prevista por la Comisionista. '

Para la medicién posterior, los elementos de propiedades y equipo se medirdn por el modelo del

costo, que es su costo histdrico neto de la depreciacion acumulada y de pérdidas por deterioro del
valor acumuladas, si las hubiera.

(ContinGa)
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CITIVALORES S.A, COMISIONISTA DE BOLSA

Notas a ios Fstados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresadas en millones de pesos)

Ei importe depréeciable es el costo del active menos el valor residual del mismo. La depreciacion inicia
cuando e! activo esta disponible para su uso, aplicando el método de linea recta a lo largo de la vida

itil estimada.

A continuacién, se evidencian las vidas utiles definidas por la Comisionista para los grupos de activos

fijos con los que cuenta:

VIDA UTIL EN
CATEGORIA / SUBCATEGORIA MESES
EQUIPQO DE COMRPUTO
Menitor de pantalla plana 80 Meses
Mainframe 60 Meses
Computadores’ 48 Meses
Escritorios 48 Meses
Impresora de escritorio 48 Meses
Equipo de red de area local {LAN} 48 Meses
impresora de red de area local (LAN) 48 Meses
Portatiles 43 Meses
Monitores 48 Meses
Scanner 48 Meses
Servidores 48 Meses
MUEBLES Y ENSERES DE OFICINA
Aparadores 120 meses
Escritorios 120 meses
Muehles 120 meses
-Sefalizaciones 120 meses
Mesas 120 meses
Puesto de trabajo 84 meses,
Gabinetes 60 meses
Siltas 60 ‘meses
Archivadores 60 meses
EQUIPQO DE OFICINA
Audio visual 120 meses
Equipos 120 meses
Oficinas 120 meses

Herramientas
Cajas fuertes
Equipos especializados

120 meses

84
84

meses
meses

{Continua)
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EQUIPO DE COMUNICACION
Pbx 96 meses
Cables 84 meases
Encriptador 84 meses
Hubs g4 meses
Routers 84 mases
Switches 84 meses
Telecomunicaciones 84 meses
Gabinetes de comunicacion 84 meses
Sistemas telefonicos 84 meses
Encriptador 84 meses
Hubs 84 mases
Routers 54 meses
Switches 84 meses
Telecomunicaciones 84 meses
Gabingtes de comunicacion &4 meses
Sistemas telefonicos ' 84 meses

La Comisionista ha definido que el valor residial de sus elementos de propiedades y equipo es $0
(cero pesas).

Los valeres residuales, vidas Oliles y métedos de depreciacion de los activos se revisan y ajustan
prospectivamente en cada cierre de ejercicio, en caso gue sea requerido.

Baja de activos

Un componente de propiedades y equipo y cualguier parte significativa reconccida inicialmente, se da
de baja al momento de su venta, cuando no se espera abtener beneficios econdomicos futuros por su
uso o venta, cuando se transfieran los dereches contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o
se asume una obligacidn de pagar a un tercerc la fotalidad de los flujos de efectiva sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia, cuando se hayan transferido sustancialmente
todos los riesgos y Deneficios inherentes a la propiedad del aclivo o cuando 'se refienen
sustancialmente ios riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pera se ha {ransferido el
control del mismo. Las ganancias ¢ perdidas que surjan al dar de baja el activo (calculadas como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se reconocen
en el estado del resultado cuando se da de baja &l activo.

Meloras en propledades ajenas

Las mejoras a propiedades ajenas entraran a formar parte de las propiedades y equipo en la medida
en que cumplan los reguisitos establecidos en la politica contable como reconocimiento de activos y

(Continnia)
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de actives fijos. Las mejoras en propiedades ajenas corresponden a activos tangibles puesto que se
tienen para su uso en el suminisifo de bienes'y servicios, y que se espera usar durante mas de un
periodo econdmico.

3i las erogaciones respecto de mejoras en propiedades ajenas se realizan sobre un activo que, de
acuerdo con el térming del contrato, ctorga un derecho por ciero tiempo, la depreciacion se realizara
en el tempo menor entre el término del confrato y la vida (til del elemento. Cuando el contrato tiene
un plaze limitado renovahble, la vida Gtil se determinara considerando los periodos de renovacion
adiclonales, si existe evidencia de que ocurriran y en la medida en que no generen costos adicionales
significativos.

Actlivos intangibles
Los activos intangibles adquirides en forma separada se miden inicialmente al costo.

Después del reconocimiento inicial, los aciivos: infangibles se contabilizan al costo menos la
amortizaclén acumulada y cualquier pérdida acurmutada por deterioro del valor, en caso de existir,

En su medicién posterior, la Comisionista escogera el modelo del costo para la medicion de sus

activos intangibles que no presenten mercadc activo.

Para el caso de los aciives infangibles generados internamente, la Comisionista sdle capitalizara los
desemboisos efectuados en ia fase de desarrollo, siempre y cuando demuestre lo exigido por NIC 38,

Los activos intangibles con vidas Gtiles finitas se amorfizan a lo largo de sus vidas utiles econdmicas,
y se revisan para determinar si tuvieron algin deterioro del vaior en la medida eh que exista algun
indicio de que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro. El periodo y el méiodo de
amoriizacion para un active intangible con una vida Util finita se revisan al menos al cierre de cada
pericdo sobre el que se informa. Los cambios en la vida 0til esperada o el patrén esperado de
consumo del activo se contabilizan al modificarse el periodo o el métedo de amontizacion, segin
corresponda, y se tratan como cambios en las estimaciones contables. El gasto por amortizacion de
activos intangibles con vidas (iiles finitas se reconoce en el estado de resuitados en la categoria de
gastos que resulte més coherente con la funcion de dichos activos intangibles.

La amortizacion de los activos intangibles se realiza de ‘acuerdo con el periodo en e! que se espera
recibir beneficios econdmicos por el uso de los mismos. La Comisionista ha establecido que este
periodo son cince afios y la amaortizacion se realiza par e metodo lineal.

Deterioro de valor de activos no financiergs

La Comisionista evalua, al final de cada periodo sobre el que se informa, si existé algun indicio de

deterioro del valor de algin active. Si existiera este indicio, ta Comisionista. estimara el imporie
recuperable del activo de Citivalores quien es [a unidad generadora de efective.

{Continaa)
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La Camisionista realiza la eévaluacion de los indicadores externos-& internos con &l fin de identificar si
existe deterioro def valor de los activos.

Indicadores externos de deterioro:

+ Una disminucidn significativa del valor de mercado de los activos

¢ Un cambio adverse significativo, ya sea tecnolagice, econémico o en el entorno legal en el que
opera la Comisionista

« Un incremento en los tipos de interés u ofros tipos de rentabilidad de mercado, que
probablemente afecten significativamente al tipo de descuento utilizade para calcular el valor en
uso 0 valor recuperahle del activo

Indicadores internos de deteriore:

» Obsclescencia o daio fisico que afecte los activos

« Cambios significativos que afecten los activos, como planes de reestructuracién o eliminacién de
ciertas actividadées (asi como inactividad del active} y cambio en la duracion de la vida de un activo
de indefinida a definida '

» Evidencia interna de que el rendimiento econdémico del activo sera menor del esperado.

Si hay algan indicio, o cuando se requiere realizar |la prueba anual de deterioro, la Comisionista estima
el importe recuperable del activo, que es el mayor entre el valor razonable del activo o de las uhidades
generadoras de efective menos los costos de venta y su valor en uso, E! valor recuperable se
determina de forma individual para cada activo, a menos que éste no genere flujos de efectivo que
sean independientes de ofros aclivos o grupo de activos, Cuando el valor en libros de un activo.
excede su.imporie recuperable, el activo se considera deteriorade y se reduce su valor en libros hasta
su importe recuperable.

Medicion del importe recuperable

El valor recuperable de un activo es el mayor valor entre:

» El valor razonable menos los costos de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de
efectivo

» El valor en uso y se detérmina para un activo individual, salvo que &l activo no genere flujos de
efectivo que sean sustancialmente independientes de |os de otros actives o grupos de activos, en
este caso &l activo es agrupado 2 una unidad generadora de efectivo.

-Al calcular el valor en uso, los flujos de efectivo estimados, ya sea de un activo 0 de una unidad

generadora de efectivo, se descuentan a su valer presente mediante una tasa de descuento antes de
impuestos que refleja las consideraciones de mercado del valor temporai del dinero ¥ los riesgos

{Continda)
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especificos del activo. Para determinar el valor razonable menos los costos de venta se debe emplear
un modelo de valoracion.

Las pérdidas por deterioro del valor de operaciones continuadas se reconacen en el estado de
resultados en aguellas categorias de gastos que correspondan con la funcidn del active deteriorado.

Las pérdidas por deterioro atribuibles a una unidad generadora de efectivo se asignan de forma
proporcional, ¢on base en el valor en libros de cada activo, a los actives no corrientes de la ‘unidad
generadora de efectivo,

Arrendamientos

La determinacién de si un acuerdo constituye o contiene un arrendamiento se basa en la esencia del
acuerdo a su fecha de inicio, teniendo en cuenta:

« Siel cumplimiento del acuerdo depende del uso de un active o activos especificos
» Si el acuerdo concede un derecho de uso del activo

Los arrendamienios se clasifican en arrendamientos financieros y éperativos. Un arrendamiento se
clasifica como financiere cuande se fransfieren sustancialmente todos los riesgos y los beneficios
inherenies a la propiedad del bien arrendado al arrendatario. En caso contrario, es clasificado como
un arrendamiento operativo. La Comisionista solo presenta arrendamienios operativos, bajo la figura
de arrendatario.

Lz Comisionista como arrendatario

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos se reconoceran como gasto de forma lineal,
durante el franscurso del plazo del arrendamiento, salve que resulte mas representativa otra base
sistematica de reparto por reflejar més a_de_cuadar_nent_e el patron temporal de los beneficios del
arrendamiento para el usuario. Para los arrendamientos operativos, los pagos corréspondientes a las
cuotas de arrendamienio. (excluyendo los costos por otros servicios talés como seguros o
mantenimiento) se. reconoceran como gastos de forma lineal, a menos que resulte mas apropiado el
uso de otra base de caracter sistematico que recoja, de forma mas representativa, el patron de
generacion de beneficios para el usuario, independientemente de la forma concreta en que se realicen
los pagos de las cuctas.

Ofros activos
La Comisicnista reconocerd un activo en su estado de situacién financiera cuando ia misma-evidencie

que los beneficios econémicos futuros incorporados a un active consisten en el potencial del mismo
para contribuir directa o indirectamente, a los flujos de efectivo de la Comisionista.

{Continda)
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De igual forma, se reconoceréd un active en el estado de situacion financiera cuando es probable que
se obtengan del mismo beneficios econdmicos, fuluros para la Comisionista, y ademas el active
tiene un costo o valor que puede ser medido con fiabilidad.

Para los gasios de conservacidn y mantenimiento ‘de las propiedades y equipo, la Comisionista
registra como otros activos, el valor de los gastos anticipados en que incurre én el desarrollo de su
actividad con el fin de recibir en el futuro servicios, los cuales se deben amortizar durante el periodo
en que se reciben los servicios o se causen los cosios ¢ gastos,

Cuentas por pagar

Reconocimiento inicial

Los pasives financieros se clasifican como cuentas por pagar. La Comisionista determina la
clasificacion de los pasivos financiercs al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razoriable.

Medicion posterior

La valoracion de los pasivos financieros depende de su clasificacion como se indica a continuacion.

Pasivos Financieéros a costo amdrtizado

La Comisionista clasificara todos los pasivos financieros como medidos posteriormente al costo
amortizado ulilizando el método de interés efectivo donde se usara la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero.

Los pasivos tales como cuentas por pager con véncimiento inferior a 12 meses se mediran por el
importe inicialmente reconaocido, no se aplicara a estos pasivos costo amontizado,

Impuestos

Entre los impuesios méas relevantes de los gue esta a cargo de la Comisionista se encuentran el
impuesto a las ganancias e impuesto a la riqueza:

impuesio sobre ganancias corriente

Los activos ¥ pasivos corrientes por el impuesto sobre las ganancias del periodo se miden por los
valores que se espera recuperar o pager a la autoridad fiscal. El gasto por impuesto sobre Tas
ganancias sé reconoce en ef impuesto corriente de acuerdo.con la depuracion efectuada entre la
renta fiscal y la ulilidad o pérdida contable afectada por la tarifa del impuesto del afio corriente y

(Contintia)
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conforme con lo establecido en las normas fributarias vigentes en Colombia. Las tasas y las
normativas fiscales utilizadas para computar. dichos valores son aquelias que estén aprobadas al final
del perioda saobre el que se informa,

El impuesto a las ganancias corriente que se relaciona con partidas que se reconocen directamente
en el patrimonio, tamkién se reconoce en el patrimonio y no en el estado del resultado.

Impuesto 4 las ganancias diferido

El impuesto sobre las ganancias diferido se reconoce ulilizando el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros,

El impuesto diferide pasivc se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles y el impuesto diferido aciivo se reconoce para todas las diferencias temporarias deducibles
y por la compensacién futura de créditos y pérdidas fiscales no ufilizadas en la medida en que sea
probable la-disponibilidad de ganancias impositivas futuras contra las cuales se puedan imputar.

El valor en libros de los activos por impuesto diferido-se revisa en cada fecha de presentacion y se
reducen ‘en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva para
utilizar ia totalidad o una parie del activo por impuesto diferido. Los aclivos por impuesto diferide no
reconocidos se reevalllan en cada fecha de presentacion y se reconocen en la medida en que sea
probable que las ganancias impositivas futuras permitan su recuperacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacidén en el periodo en que el active se realice o el pasivo se cancele, con base en las tasas y
normas fiscales que fuercn aprobadas a 'a fecha de presentaciéon, o cuyc procedimiento de
aprobacion se encuentre proximo a completarse para tal fecha.

El impusstc diferido se reconoce en el resultado del periodo, excepto el relacionado con partidas
reconocidas fuéra del resultado. En este caso, se presentaré en el otro resultado integral o
directamente en el patrimonio.

Para el periodo corriente de 31 de diciembre de 2017 y 2016 las tasas impositivas vigentes son:

Sobretasaa .Sabretasa al

ARo Renta renta CREE CREE Total
2015 25% - 9% 5% 39%
2018 25%. - 9% 6% 40%
2017 34% 6% - - 40%
2018 33% 4% - - 37%
2019 —en
adelante 35% ) B ' 33%

(Continda)
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La Comisionista al realizar {a medicion del impuesto diferido tiene en cuenta las tasas en las cuales se
llegaran a recuperar o liquidar esas diferencias temporarias que ocasionaron impuestos diferidos
activos y pasivos.

Compensacion

Los activos y pasivos por impuesto diferide se compensan si existe un derecho legalmente exigible
para elic y son con la misma autoridad tributaria.

lL.os activos v los pasivos corrientes por los impuestos sobre las ganancias también se compensan si
se-refacionan con la misma autoridad fiscal y se tiene la infencion de liquidarios por e} valor neto o a
realizar el activo y a liquidar el pasivo de forma simultanea.

Impuesto a la Rigueza

La Ley 1739 del 23 de diciembre de 2014 en su articule primere crea & partir det 1 de enero de 2015
un impuesto extraordinario denominado Impuesto a la Rigueza, el cual serd de caracter temporal por
los afics gravables 2015, 2016 v 2017. £l impuesto se causara de manera anual el 1 de enerc de
cada afio.

La Comisionista registrd el impuesto & la riqueza con cargo a sus reservas patrimoniales, (dicha Ley
establece que para efectos contables en Colombia tal impuesto puede ser registrado con cargo a las
reservas patrimoniales) la Comisicnista decidio acogerse a esta exencion en 2016. Para el 2017 !
impuesto a la riqueza se registrd directamente con cargo a resultados del ejercicio.

Beneficics. a los empleados

Actualmente la Comisionista cuenta con beneficios a los empleados de carte y targe plazo.

Beneficios de corto plazo

Todos los beneficios a corto plazo, se reconocen sin ser descontados'y durante el periodo en el gue
el trabgjador prestd sus servicios, para esto se afecta el pasive después de deducir cualquier valor ya
satisfecho y el gasta correspondiente. Dentro de los beneficios de corfa plazo se encuentran;

- Sueldos

- Aportes de seguridad social
- Permisos retribuidos.

- Cesantias

- Prima de servicios

- Entre otros

(Continda)
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Beneficios de largo plazo

Se consideran beneficios a largo plazo, aguellos gue se pagaran a partir de los doce meses siguientes
al cierre del periodo en el que se han ganado. Dentro de los beneficios a largo plazo que la
Comisionista otorga a sus empleados se encuentran:

- Crédilos a tasas de inferés preferenciales: Los créditos concedidos a los empleados deben ser
medidos de acuerdo con la NIIF 9 1a cual establece que debe ser al casto amortizado. Esta norma
astabléce que el valor razonable de un instrumente financiero, en el momento del reconocimiento
inicial, es normalmenie el precio de la transaccion (es decir, el valor razonable de la
contraprestacion pagada o recibida). Sin embargo, si el valor de la contraprestacion entregada o
recibida es por alguna causa diferente al valor razonable del instrumento financiero, este se debe-
estimar recurriendo a una técrica de valoracian. Para el caso de los créditos a empleados que no
devengan intereses o que devengan intereses a una-tasa preferencial, su valor razonable puede
estimarse como el valor presente de todos los flujos de efectivo futuros descontados utilizando
tasas de interés de mercado que se otorgan para-préstamos similares.

Medicién inicial: la Comisionista reconoce el heneficio en tasa otorgado a sus empleados como un
gasto en los resultados del pericdo.

Medicion posterior; fa Comisionista amortiza contra el estado de resuliades mediante €l método.
de la tasa de interés efectiva, el menor valor de los préstamos a empieados creado por concepla
de beneficio en tasa, como un ingreso por intereses financieros,

- Prima de antigiedad: La Comisionista reconoce este beneficic cada vez gue los empleades
cumplan con los pericdos de servicio de acuerde con los afics que hayan trabajado. El beneficio
consiste en el pago de un determinado valor monetario de acuerdo a la cantidad de afics de
servicio; dicho pago se realizard al momento de cumplirse el quinguenio de antigliedad. A efeclos
del pago de este beneficio no son aplicables topes o limites al salario o a los afios de servicio.

El valor reconocido como un pasivo por otros beneficios a largo plazo a los empleados, corresponde
al valor presente de la obligacién al final del periodo sobre el que se informa. Lo anterior, teniendo en
cuenta que la medicion de los beneficios a empleados se realiza a su costo amoriizado.

La Comisionista actualiza afio. tras afio el valor de su pasivo. por prima de antigiiedad, afectando las
pérdidas y ganancias de cada periodo por el monto actualizadeo.

Beneficios post empleo

Son beneficlos a los empieades que se pagan después de completar su pericde de empleo. La
Comisionista cuenta con beneficios post empleo de aportaciones definidas y de beneficios definidos.

{Contintia)
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Dentro de estos beneficios se encuentran;

Plan de cesantias retroactivas previo a la Ley 50 de 1990: Las cesantias retroactivas son el
reconocimiento con base en el tltimo salario devengado. E! empleador no le paga directamente
al trabajador las cesantias, sino que se tramita un retiro parcial o definitivo de las mismas (esto a
diferencia de las cesantias del régimen actual que el empleadar cancela cada afio). E! beneficio
es pagadero en casg de invalidez, muerie, renuncia voluntaria o despide por parte de la
Comisionista (con o sin justificacion), y jubilacion. El beneficio es equivalente a un mes de salario,
corregido por (a aplicacion del factor de cesantias (definido como la suma de 12 salarios bésicos
mas los pagos adicionales que no constituyen salario, sobre 12 salarios basicos); por afio de
servicio y fraccién correspondiente, desde el 1 de enero de 1963, Para empleados con prestacion
de servicios previa a dicha fecha, existe un valor fijo del pago por cesantias el cual es adicional al
beneficio mencionado previamente. Los colaboradores tienen derecho a solicitar adelantos del
monto acurmulado del beneficie para gastos espectficos (compra de vivienda, mejoramiento de la
vivienda propia, gastes educativos, pagos de hipotecas o créditos de vivienda, ete.}, A efectos del
pago de este beneficio no son aplicables topes o limites al salaric o a los afios de servicio.

Premio ric salarial por pensién {auxilio de jubilacion); La Comisionista otorga a sus trabajadores
na oficiales, por el reconocimiento de la pensién obligatoria de vejez o invalidez, e inclusion en
némina de pensionados, por una sola vez y de manera ocasional, liberal y gratuita, un premio no
salarial otorgade en dinero en las condiciones, monte y oporunidad que determing la
Comisionista. El beneficio s pagaderc en caso de jubilacién. El valor del beneficio vigente al 31
de diciembre de 2017 y 2016 es de $4,0 v $3.6, respectivamente y se actualizara con la tasa de.
inflacidn mas 3 puntes adicionales por afo, es decir, 5.30% anual. A efectos del pago de este
beneficio no son aplicables topes ¢ limites al salario o a los afios de servicio.

La NIC 19 — Beneficios a los Empleados exige descontar a valor presente mediante el método de ia
unidad de crédito proyectada los pagos futuros que haré la Comisionista por este concepto a todos los
empleados con dereche a estos beneficios.

La Comisionista actualiza el valor del pasivo de sus beneficios post emplec afectando las pérdidas y
ganancias de cada ejercicio por el monto dal costo del servicio, el cual corresponde a:

a)

b)

c)

Costo del servicio presenite, que es €l incremento en el valor presente de la obligacion, que
procede de servicios prestados por los empleados en el periodo presente _
Costo de servicios pasados, que es el cambio en el valor presente de la obligacidn por servicios

prestados por los empleados en pericdos anteriores, procedentes de una modificacion def plan o

una reduccion de éste,
Las ganancias o pérdidas en el momente de la liquidacion.

Asi mismo, estos beneficios afectaran el Otro Resultado Integral ~ORI del ejercicio por las ganancias
y pérdidas actuariales, que scn ios cambios en el valor presente de cada obligacion procedentes de:

{Contina)
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a) Los ajustes por experiencia (los efectos de las diferencias entre las suposiciones actuariales
~anteriores y los sucesos efectivamente ocurfidos en el pian)
b} Los efectos de los cambios en las suposiciones actuariales.

Beneficios por terminacién

Se entienden como beneficios por terminacidén de contrato, aguelios que solo son exigibles con la
finalizacion de la relacion contractual entre el empleado y el trabajador taiés como indemnizaciones.

La Comisionista reconoce los beneficios por terminacion como un pasivo ¥ como un gasto cuando, y
solo cuando, se encuentre comprometida de forma demaostrable: a terminar el vinculo gue fe une con
un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de refiro y a pagar beneficios por
terminacion como resultado de una oferta realizada para incentivar el retiro voluntario por parte.de los
empleados.

Provisiones
Las provisiones se registran cuando la Comisionista cumple con todas las siguientes condiciones:

- Existe una obligacion presente, fegal o implicita, como resultado de un sucesq pasado

- Es probable que 'a Cornisionista tenga que desprenderse de recursos que incorporan beneficios
econémicos para cancelar la obligacion en el futuro.

- Puede hacerse una estimacion fiable del valor de la obligacian

En los cases en los gue la Comisionista espera que la provision se reembolse en todo o en parte, el
reembolso sé reconoce come un activo separado, pero tinicamente en los casos en que tal reemboisa
sea practicamente cierto.

Las provisiones se miden por la mejor estimacion de los desembolsos requeridos para liquidar la
obligacion presente, aquellas provisiones consideradas de largo plaze se mediran realizando el
descuento utitizando ta tasa libre de riesgo. El gasto correspendiente a cualguier provisidn se presenta
en el estado de resultados. Ei aumento de la provision debido al pase del tiempe se reconoce como
un gasto financiero. Las provisiones deben ser reevaluadas cada afio.

La provisién se mide antes de impuestos. Se debe tener en cuenta:.

- Riesgos e incertidumbres relacionados con el monto

- Eventos futuros. que puedan afectar al monto que se espera pagar, cuando hay suficiente
evidencia objetiva que estos ocurriran.

- El valor descontado (valor presente): Cuando resulte importante el efecto financiero producido por
el descuento, el importe de la provision debe ser el valor presente de los desembolses que se
espera sean necesarios para cancelar la cbligacion.
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Provisiones por reestructuracién

Las provisicnes por reesfructuracién soélo se registran cuando se cumplen los criterios de
reconacimiento para las provisiones. La Comisionista tiene una obligacién implicita cuando existe un
plan formal detallado que identifica el correspondiente negocio o parte del negocio en restructuracion,
su ubicacion y nimero de empleados afectados, una estimacion detallada de los. costos relacionados
y el calendario esiablecido. Ademas, los trabajadores afectados deben haber sido informados de las
lingas principales del plan.

Ofros Pasivos

La Comisionista reconoce un pasivo cuando la misma tiene contraida una obligacién en el momento
presente. Un pasivo es un compromise ¢ responsabilidad de actuar de una determinada manera. Las
obligaciones pueden ser exigibles legalmente como consecuencia de la ejecucion de un contrato o de
un mandato contenide en una norma legal.

‘Se reconoce un pasivo, en el estado de situacion financiera, cuande sea probable que, del

pago de esa obligacion presente, se derive la salida de recursos que lleven incorporados beneficios
gcondmicos, v ademas la cuantia del desembolso a realizar pueda ser evaluada con fiabilidad.

En la practica, las obligaciones derivadas de contratos, que estan sin ejecutar por ambas
partes en la misma proporcion se reconccen generalmente como tales obligaciones en los
estados financieros. No obstante, tales obligaciones pueden cumpiir la definicion de pasivos v,
supuesto que satisfagari los criterios para ser reconocidas en 'sus circunstancias particulares, pueden
cumplir los requisitos para su reconocimiento. en los estados financieros. En tales circunstancias,
el hecho de reconocer los pasivos impone tamblen el reconocimiento de los activos o gastos
correspondientes.

Capital Social

Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio. Los coslos incremertales atribuibles
directamente a la emisién de acciones comunes son reconocidos como una deduccién del patrimonio,
netos de cualquier efecto fiscal.

Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por comisiones originadas en el desarrollo del contrato de comision para la compra y
venta de valores inscritos en la Bolsa de Valores de Colombla, asesoria para la colocacidn de titulos,
servictos de corresponsalia, ingresos por rendimientos vy ofro, corresponden a-los ingresos ordinarios:
por el desarrollo de la actividad principal de la Comisionista, Estos se reconocen en ia medida en que
sea probable que la Comisionista reciba los beneficios econémicos correspondientes a la transaccion
y éstos puedan ser cuantificados con fiabilidad, independientemente de cuando se realice el pago.

{(Continta)
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Los ingresos se valoran al valor razonable de las contraprestaciones recibidas o por recibir, teniendo
en cuenta las condiciones definidas en el contrato y excluyendo los impuestos asociados al ingreso.

Reconocimiento de gasios

La Comisionista reconoce sus costos y gastos, en la medida en que ocurran los hechos econdmicos
de tal forma que gueden registrados sisteméaticamente ern el periodo contable correspandiente
(causacién), independiente del flujo de recursos monetarios o financieros (caja).

Se reconoce un gasto inmediatamente, cuando un desembolso no genera beneficios econdmicos
futuros o cuando no cumple con los requisitos necesarios para su registro como active.

Transacciones v saldos en moneda extranjera

Inicialmente la Comisionista regisira las transacciones en moneda exiranjera al tipo de cambio de
contado vigente en la fecha de la {ransaccion de su respectiva moneda funcional. Los activos y
pasivos monetarics denominados en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional al tipo
de cambio de contado vigente en la fecha de clerre.

Todas las diferencias surgidas al liquidar o convertir las partidas monetarias se registran en la cuenta
de resuitados.

Medicién del valor razonable

Se define como valor razonable al precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre parlicipantes del mercado en la fecha de la
meadicién. Una medicibn a valor razonable supone que la transaccién de venia del active o
transferencia del pasive tiene lugar;

- En el mercado principal del activo o pasivo
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo

El mercado principal o mas ventajosc debe ser accesible para la Comisionista.

El valor razonable de un activo o un pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes del
mercado utilizarian para fijar el precio del activo o pasivo, suponiendo que los participantes del
mercado actllan en su mejor interés econdmico.

Una medicion a valor razonable de un active no financiero tendrd en cuenta la capacidad del
participante del mercado para generar beneficios econdmicos mediante la utilizacién del activo en su
maximo y mejor uso, o mediante la venia de éste a ofro participante del mercado que utilizaria el
activo en sU maximo y mejor use.

{ContinGa)
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L.a Comisionista utiliza las técnicas de valoracidén que resultan mas apropiadas a las circunstancias y
sobre las cuales existan datos suficientes disponibles para medir el valar razonable, maximizando el
uso de datos de entrada observables relevantes y minimizando el uso de datos de entrada no
observables.

Jerarquia del valor razonable

Todos los activos y pasivos para los cuales se mide o se revela el valor razenable en los estados

financieros se categorizan dentro de la jerarquia de valor razonable, como se describe a continuacion,

considerando para ello el dato de entrada de nivel inferior que sea significativo para la medicién del
valor razonable en su conjunto:

- Datos de entrada de Nivel 1: precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos. '

- Datos de enfrada de Nivei 2: técnicas de valoracion para las cuales los datos de entrada son
distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, perc son cbservables para el activo o
pasivo, directa o indirectamente.

- Datos de entrada de Nivel 3: técnicas de valoracion para las cuales los dalos de entrada no sen
observables para el activo o pasive. En esta categoria se encontraba la inversién de Fondo de
garantias de la Bolsa de Valores de Colombia (Fogacol) vendida en 2016 que se encontraba
registrada en emisores nacionales por $383 y la inversion obligatoria en titulos participativos de la
Boisa de Valores de Colombia, por norma local se encuentra medida a variacion patrimonial y
para efecios de revelacion seé informa su precio de mercado en la nota 6.

Las inversiones obligatorias en valores participativos que deben mantener la Comisionista, deberan
clasificarse como disponibles para la venta, medirse por su variacion patrimonial, no podran ser objeto
de negociacién en ninglin momento dada su vocacion de permanencia, y no podran ser reclasificadas.

Para los activos y pasivos reconocidos en los estados financieros en forma recurrente, al cierre de
cada periodo sobre el que se informa, la Comisionista determina si han ocurrido transferencias enire
los niveles de la jerarquia de valor razonable, a fravés de la reevaluacidn de su categorizacion,
considerando para ello el dato de entrada de nivel inferior que sea significativo para la medicion del
valor razonable en su conjunto.

La administracion de la Comisionista determina las politicas y procedimientos a seguir para las
mediciones recurrentes del valor razonable de los activos financieros medidos a. valor razonable a
través de resuitados.

Al cierre del 31 de diciembre de 2017y 2016 no se efectuaron transferencias del nivel de gerarquia.

{Continda)
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Mota 3. Juicios contables significativos, estimados y causas de incertidumbre en la
preparacién de los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros de la Comisionista requiere que la Gerencia deba realizar
jvicios, estimaciones y supuestos contables que afectan los montos de ingrescs y gastos, activos y
pasivos, y revelacionss relacionadas, como asi también la revelacién de pasivos contingentes-al cierre
del periodo sobre el que se informa. En este sentids, las incertidumbres sobre fales supuestos y
esfimaciones podrian dar lugar en-el futuro a resultados que pedrian requerir de gjustes significativos
a los impertes en libros de los activos o pasives afectados.

Los siguientes son los juicios y supuestos significativos, incluyendo aquellos que involucran estimados
contables, que la administracion de la Comisionista, utilizd en la aplicacion de las politicas contables
bajo NIIF, y que tienen un efecto significativo en los valores reconocidos en los estados financieros:

» La vida afil de los activos tangibles e intangibles..
« Elimpuesto diferido.
« Beneficios post empleo.

Las estimaciones se basan en experiencia historica y otros factores del mercade que contengan datos
observables para la determinacidn de las mismas. Estos estimados se usan para.determinar el valor
de los activos y pasivos en los estados financieros, cuando no es paosible obtener dicho valor de otras
fuentes. La Comisionista, evalia sus estimados regularmente, Los resultados reales pueden diferir de
dichos estimados.

Estimaciones v suposiciones

La Comisionista ha basado sus estimaciones y supuestos contables significativos considerando los
parametros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros. Sin embarge, las
circunstancias y los supuestos actuales sobre los acontecimientos futuros pedrian variar debido a
cambios en el mercado o a circunstancias que surjan méas alld del control de la Comisionista, esos
cambios se reflejan en los supuestos. en el momento en que ellos ocurren.

Los supuestos claves relacionados con el fuluro y ofras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a ia fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el
proxime gjercicio, se describen a confinuacion:

Valor razonable de instrumentos financieros

En los casos en que el valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros registrados en
el estado de situacion financiera no pueda medirse en base a las cotizacionss de mercados activos,
dicha valor razonable se determina mediante la utilizacién de técnicas de valoracién que incluyen un

(Continta)
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modelo de flujos de efective descontados. Cuando es posible, los datos de entrada de los gue se
nutren estos modelos se toman de mercados observables, pero cuando no es asi, se requiere un
grado de juicio. discrecional para determinar los vaiorés razonables. Estog juicics incluyen la
consideracidn de datos de entrada tales como el riesgo de liquidez y ia volatilidad. Los cambios en los
supuestos relacionados con estos factores podrian afectar el valor razonable informado de los
instrumentos financieros.

Deterioro del valor de actives no financieros

Existe detericro del valor cuande el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de
efectivo excede su importe recuperable, que es el mayor imparie entre el valor razonable menos los
costos de venta, y el valor en uso. El calculo del valor razonable menos ios costos de venta se basa
en informacién disponible sobre transacciones de ventas para bienes similares hechas en condiciones
y entre paries independientes o sobre precios de mercado observables netos de los costos
incrementales relacionados con la venta del bien.

Impuestos

Existen inceriidumbres cor respecto a la interpretacion de regulaciones fiscales complejas, a los
cambios en las normas fiscales y al monio y la oportunidad en que se genera el resultado impositivo
futuro. Dada la amplia gama de relaciones comerciales internacionales y a la naturaleza de largo
plazo y la complegjidad de los acuerdos coniractuales exisientes, las diferencias que pudieran surgir
entre los resultados reales y los supuestos efectuados, o por las modificaciones futuras de tales
supuestos, podrian requerir de ajustes futuros a los ingresos y gastos impositivos ya registrados.

La Comisionista calcula las provisiones para cubrir riesgos fiscales sobre la base de estimaciones
razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las inspeccionas reglizadas por parte de
las autoridades fiscales de los respectivos paises en los que opera. El'importe de esas provisiones se
basa en varios factores, tales como la experiencia e€n inspecciones fiscales antetiores, y en las.
diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones fiscales realizadas por la entidad . sujeta a
impuesto y por la autoridad fiscal responsable. Esas diferencias de interpretacidon pueden surgir en
una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en el
lugar de domicilio de la Comisionista. Debido a que la Comisionista considera remota la probabilidad
de litigios de caracter fiscal y de posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha
reconocido ningln pasive contingente relacionado con impuestos a las respectivas fechas de cierre de
los periedos sobre los que se informa.

El activo por impuesto diferido se reconoce para todas las pérdidas impositivas no utilizadas en la
medida que sea probable que exista una ganancia impositiva disponible contra la cual puedan
compensarse esas pérdidas. La determinacion det importe del activo por impuesto diferido que se
puede reconocer requiere de un nivel significativo de juicio por parte de la Administracion, en relacidon
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con la oportunidad y el nivel de {a ganancia impaositiva futura a alcanzar, y con fas estrategias futuras.

de planificacian fiscal a aplicar.

Beneficios Post Empleo

El costo de los beneficios post emplec, y el valor presente de las obligaciones derivadas de los
mismos, se determinan mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias
suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar én et futuro.
Estas suposidiones incluyen la determinacién de la tasa de descuento, lds aumentos salariales
futures, los indices de moralidad y los aumentos futuros de [as pensiones. Debido a la complejidad de
la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por
beneficios definidos san extremadamente sensibles a los cambios eh estas suposiciones. Todas esias
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

El indice de mortalidad se basa en las tablas de mortalidad de Colombia. Los aumentos futuros de
salarios y pensiones se basan en los [ndices de inflacidn futuros esperados en €l pais.

Nota 4. Normas y enmiendas aplicables a partir del 1 de enerc de 2018

De acuerdo con lo indicado en los Decretos 2496 de diciembre de 2015 y 2131 de diciembre de 20186,
se relacionan a confinuacion, las normas emitidas aplicables a partir de 2018. El impacto de la
aplicaion de la NIIF 9 Y 15 se indica aa continuacion. Con relacion a las demas normas; la
adminisiracion de la Comisionista, no espera un cambio significativo sobre los estados financieros .

Norma nueva Detalle Fecha de aplicacivn

El proyecto de reemplazo se refiere a las sigulentes fases:

* Fase 1: Clasificacion y medicion de los activos y pasivos financieros
* Fase % Melodologia de deteriore

* Fase 3 Conlablliidad de cobertura

Ni{F 9 - |mstrumentos financieros 1 de enero de 2018

En Julic de 2014, el IASE terming [a reforma de la contabilizacion de
instrumentos financieros y sé emitié: ia NIIF & - Contabilidad de instrumentos
financieros (en su versidn revisada de 2014}, que reemplazara a ia NIC 39-
Instrumentos financieros; reconocimiento y medicidn luego de que expire |a
fecha de vigencia de ja anterior .
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Establece un modela de cinco pases que aplica a los ingresos pracedente de

contratos con cliznles. Reempiazara las siguientes normas e interpretaciones

de ingreso despues de la fecha en la que entra en vigencia:

*NIC 18 - Ingreso
NIIF 15 - Ingresos procsdentes de L
] “ NIC 11 - Contrates de canfreeion, CINIIF 13 - Programas.de fidefizacion de 1 de enero de 2018
los contrates con los clientes )

clientes

* CINKHF 15 - Acuardos para la construccion de inmuebles

* CINIIF 18 - Transferencias de. aclivos procedentes de los clientes,

* SIC 31 - Transacciones de tuegque gue incluyen servicios de publ]cidad.

B Requerir que [as entidades proporcionen informacion a revelar qus parmita a
NIC 7 - Estado de Filjos de :
iog usuarios de dos estades financieros evaluar fos camblos en los pasives que. 1 de enero de 2018

efectivo
surgen de [as actividades de financiacion
Aclarar los requerimientos de reconocimiente de aclivos por impuestos
diferidos por pérdidas no realizadas en instrumentos de deuda medidos a valor
NIC 12 - impuestos alas panancias  razonable 1 de enero de 2018

NIIF 9 “Instrumentos financiergs”

Cuentas por cobrar y ofras.

Las cuentas por cobrar son activos financieros que se reconocen inicialmente por su valor razonable y
su medicidni posterior se realiza al coste amortizado. Para las cuentas por cobrar de conto plazo, se
entiende que el costo amortizade del instrumento financiero corresponde al valor nominal del mismo,
dado gue el valor del dinerc en el {iempo para estas cuentas por cobrar s poce significativo. Por
tanto, el andlisis de deterioro depende del comportamiento de las cuentas por cobrar de Citivalores de
acuerdo con la realidad ecandmica de la misma y de su experiencia de recuperacion a través del
tiempo.

Ef precedimiento general utilizado por la Comisicnista para la determinacion del medelo de célculo de
deterioro consistid en analizar la informacion histérica de la facturacion y recuperaciones de la misma
para determinar una tasa o factor de pérdida, asi como las probabilidades de alcanzar ésa
probabilidad de pérdida.

Como resultado de la adopcion de la NIIF 9, la Comisionista, registrara un impacto por adopcion por
valor de 3.0 millones, afectando un mayor valor en el deterioro de las cuentas por cobrar y como

contraprtida menor valor de las utilidades.

NIIF 15 “ingresos de Actividades Crdinarias Procedentes de Contratos con Clientes”

La NIIF 15 establece un marco integral para la determinacién de la cantidad y la oportunidad .del
ingresc que es reconocido. Esta reemplaza la guifa de reconocimiento de ingresos existente,
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incluyendo las NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y la IFRIC 13 Programas de
fidelizacién de clientes,

De acuerdo con la NIiF 15 el ingreso sé reconoge por un importe que reflefe la contraprestacian que.
una entidad espera tener derecho a recibir a cambio de fransferir bienes o servicios a un cliente. Los
principios de la NIIF 15 suponen un enfoque mas estructurado para valorar y registrar ios ingresos.

Esta nueva norma es aplicable a todas ias entidadés y derogara tedas las normas anteriores de
reconocimiento de ingresos. Se requiere una aplicacion retroactiva total o retroactiva parcial para les
gjercicios que comiencen &l 1 de enero de.2018.

Con base en la evaluacién realizada por la Comisionista, el valer razonable y los precios de Ios
servicios son ampliamente similares; por o tanto, la aplicacion de la NIIF 15 ne genera un impacto
significativo en sus estados financieres.

Nota 4.1. Normas y enmiendas aplicables a partir del 1 de enero de 2019
De acuerdo con lo indicado en el Decreto 2170 de diciembre de 2017, se relacionan a continuacion

las normas emitidas aplicables a partir de 2018, El impacto de estas normas esta en proceso de
evaluacion por parte de la administracion de la Comisionista.

Norma nueva Detalle Fecha de aplicacion

El objelivo es- asegurar que los arrendatarfos vy
arrendadores proporcionen informacidn relevante de 1 de enefo de 2019
MIIF 16 - Arrendamientios forma gque represente fielmente esas transacciones

El objetivo es que se refleje el principio de que un
cambio de uso implicarfa, (a) una evaluacidn de st una
propiedad cumple, o ha dejadd de .cumplir, la definicion 1 de enero de 2019
de propiedad de inversién: y b} contar con evidencia que
NIC 40 - Propiedades de Inversion  apove gue ha oclrrido ese cambio de use

Consideraciones para abordar la-contabilizacion de una
modificacién de los términos y condiciones de un pagoe
basado en acciones que cambia la clasificacion de
transaccién de liquidada en efectivo a liquidada con
instrumentos de pafrimenio,Ja clasificacion de una
NIF 2- Pagos Basados en acciones  transaccidn con pagos basados en acciones con una 1 de enero de 2018
caracterfstica de liquidacion por el neto por la retencian
de obligaciones fiscales y la contabilizacion de los
efectos de las condiciones, para ia irrevocabilidad de la
concesidon sobre la medicién de un pago basado en
acciones gue se liquida en efective

(Continta)
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Nota 5. Efectivo

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, el saldo corresponde a depdsitos de efective en cuentas de
ahorro vy corriente en meneda nacional por:

31 de Diciembre de 2017 31 de Diciembre de 2016
Citibank Colombia S.A.(1) & 65,262 38,685
QOtros bancos 68 62
$ 65,330 38,747

(1) La variacion corresponde principalmente a las utilidades no distribuidas de 2016 $11.740 y las
utilidades del gjercicic 2017 por $8.978

La totalidad de los depésitos en las cuentas de ahorros y corrientes estan libres de restricciongs vy
gravamenes.

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, no existen partidas conciliatorias supericres-a 30 dias, ni fampoco
efectivo restringido.

A continuacion se presenta la calidad créditicia determinada por agentes calificadores de riesgo
independientes, de las principales instituciones financieras, en la cual la Comisionista mantiene
fondos en efectivo:

31 de Diciembre de 31 de Riciembre de
2017 2018

Calidad crediticia _
Grado de Inversion $ 65,330 38.747

La exposicién de la Comisionista al riesgos de tasa de interés y un analisis de sensibilidad para los
activos y pasivos financieros se revelan en la Nota 22.3

La Comisionista no ha realizado duranté los ejercicios 2017 y 2016 operaciones de inversion y/o
financiacién que no hayan supuesto el uso de efectivo.
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Nota 6. Activos ﬁnancieros en instrumentos de patrimonio

El'siguiente es el detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio al 31 de diciembre de 2017
y 2018:

31 de 31 de
Diciembre Diciembre
de 2017 de 2016
A valor razonable con cambios en Resultados - FAP Ascbolsa (1) $ 78 _
A variacidn patrimonial con cambios en Patrimonic OR{ — Actiones 564 563
en la BVC.(2)
Total activos financieros en instrumentes de patrimonio % 842 583

(1) Para la determinacion del valor razonable de FAP ASOBOLSA, se tomaron los estados
financieros correspondientes al 31 de diciembre de 2017.

{23 Para la determinacién del valor razonable de la inversion de la Bolsa de Valores de Coloimbia,
se tomaron los estados financieros correspondientes al 30 de noviembre de 2017 y 31 de
diciembre de 2016.

E! 100% de las inversiones en instrumentos de patrimonio son no corrienias.

E! valor razonable por accion de las inversiones en la Bolsa de Valores de Colombia al 31 de
dictembre de 2017 y 2016 es de $25.80 y $19.38, representados en 81.000.000 de acciones.

A continuacion se presentan las inversiones en instrumentos de patrimenio con cambios en el ORI por
por entidad emisora:

31 de Diciembre de 2017

Ganancia
o pérdida
_ no
Razdn social del % Costo Valor en realizada
Emisor Participacién Adgquisicion . Libros en el ORI
Bolsa de Valores de
Colombia 0.487 % 192 564 372
5 192 564 372

{ContinGa)
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.31 de Diciembre.de 2018

Ganancia
o pérdida
no

Razdn social del %a Costo Valor en realizada

Emisor Participacion Adguisicion Libros en el ORI
Bolsa de Valores de

Colombia 0.487 3 182 563 371

$ 192 563 371

A continuacién se revela ! detalle de los activos financieros de inversion segln el nivel de jerarquia
de valor razonable:

31 de Diciembre 31 de Diciembre

de 2017 _ de 2016
Activos Financieros de Inversion Nivel 1l Nivel [l
Activos financieros a valor razonable con cambios en$. 78 }
resulfados
Activos financieros -a variacion patrimonial con camblos en 564 563
el ORI '
Total Activos Financieros 3 642 563

A continuacion se presenta el detalle de la calidad créditicia determinada por agentes calificadores de
riesgo independientes, de las contrapartes en inversiones en instrumentos de patrimonic en las
cuales la Comisionista tiene activos financieros en instrumentos de patrimonio:

31 de Diciembre de 31 de Diciembre de
2017 2016
Calidad crediticia
Grado de Inversion $ 642 563
TOTAL $ 642 563

No existen restricciones sobre los activos financieros de inversion.

{Continua)
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Nota 7. Cuentas por Cobrar

El siguiente es el detalle de cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2017 y 20186;

31 de Diciembre de 31 de Diciembre de
207 2016
Deudores (1) 3 970 27,765
Comisiones (2) 2,621 3,692
A empleados 1,005 _ 1,053
$ 4 598 32,410

{1) El detalle de los deudores es el siquiente:

31 de Diciembre 31 de Diciembre de

de 2017 2016
Intereses h 307 194
Otros.(3) 663 27,571
Total Deudores $ 970 27,765

{2) La variacién entre 2017 y 2018 corresponde a contratos de corresponsalia que al cierre del mes
diciembre de 2017 presento.disminucidn en la faciuracidn de los negocios.

(3} En 2016, Citi implementd la Asignacion Geografica de Ingresos ("GRA — Geographic Revenue
Adtribution™) para simplificar y estandarizar las politicas de precios entre compaiiias, creando aln
mas transparencia para los negocios y entidades legales. La implementacion también tiene la
intencion de alinear las politicas de precios de transferencia y satisfacer los requisitos regulatorios,
asi como los requisiios fiscales, con un proceso centralizado y asociado con las transacciones
entre compadiias. A diciembre de 2017 las cuentas por cobrar de GRA fueron pagas dentro del
mes.

A continuacién se muestra la. distribucion de los cuentas por cobrar de la Comisionista por periodo de
maduracion:

{Continda)
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31 de Diciembre de 31 de Diciembre de.

2017 2016
Corriente $ 3,591 31,357
No corriénte 1,005 1,053
Total Cuentas por cobrar % 4 596 32,410

La Comisicnista al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no tiene deteriore de cuentas por cobrar.
Nota 8. Actives tangibles, nefo
El siguiente es el detalle de los activos tangibles para uso propio al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Propiedades y equipo de uso propio

31 de Diciembre 31 de Diciembre
de 2017 de 2016
Costo ) 5 787 787
Depreciacion acumulada (728) (677)
Total propiedades y equipo § 59 210

La depreciacion cargada a resultados en los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2017 y 2018
fue de $151 y $164, respectivamente. A continuacion se indica e} mavimiente del coste y la
depreciacion acumulada de los activos tangibles:

Depreciacidn

Costo acumulada Importe
Para uso propio
Equipo, muebles y enseres de _
oficina 3 28 27 2
Equipo de cémputo.y comunicacion 758 7 57
Salido al 31 de diciembre de 2017  $ 787 728 55
eq{lpo, muebles y enseres de 8 24 4
oficina
Equipo de computo y comunicacion 759 553 206
Saldo al 31 de diciembre de 2016 § 787 577 210

{Continva)



e,

LIPS

33
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El siguiente es &l movimiento de las cuentas de activos tangibles al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Propiedades y equipo
para uso propio

Costo.

Saildo a 31 de diciembre de 2015 $ 810
Compras 4
Retiros / Ventas (neto) (27)
Saldo a 31 de diciembre de 2016 3 787
Compras .
Retiros / Ventas (neto) -
Saldo a 31 de diciembre de 2017 $ 787
Dep_recia_cic'm acumulada:

Saldo al 31 de diciembre 2015 $ 440
Depreciacion con cargo a resultados 164
Retiros / Ventas (27)
Saldo al 31 de diciembre 2016 % 577
Depreciacion con cargo a resuitados 151
Retiros / Ventas -
Saldo al 31 de diciembre 2017 $ 728
Activos Tangibies, neto:

Saldo al 31 de diciembre de 2016 $ 210
Saldo al 31 de diciembre de 2017 3 59

Todos los activos tangibles de la Comisicnista, se encuentran debidamente amparados contra

incendio, corriente débil y otros riesgos con pdlizas de seguros vigentes,

De acuerdo con la politica de deterioro de aclivos ne financieros, {a Comisionista realizé el analisis de
los indicadores de deterioro para determinar si existen indicios, al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no
s@ obtuvo indicios de deterioro del valor de los activos intangibles .

Al 31 de diciembre de 2017, la totalidad de los activos tangibles estan libres de restricciones.

(Continda})
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CITIVALORES S.A. COMISIONISTA DE BOLSA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
{Expresadas en millones de pesos)

Nota 9. Activos Intangibles, neto

El siguiente es el movimiento de las cuentas de activos intangibles al 31 de diciembre de 2017 y 20186.

Activos Intangibles

Costo

Saldo al 31 Diciembre 2015 $ 1,060
Adiciones / Compras {neto) 743
Saldo al 31 Diciembre 2016 $ 1,803
Adiciones / Compras (neto} -
Saldo al 31 Diciembre 2017 $ 1,803
Amortizacion acumulada:

Saldo al 31 Diciembre 2015 $ 380
Amortizacion con cargo a resultados 1,055
Saldo al 31 de Diciembre 2016 L3 1,435
Amoriizacion con cargo a resultados -
Saldo al 31 Diciembre 2017 $ 1.435
Activos intangibles, neto:

Saldo al 31 Diciembre 2016 $ 368
Saldo al 31 Diclembre 2017 $ 368

L0os activos intangibles de la Comisionista estan representados en desarrollos realizados en el portal
de E-trading para implementar mejoras en e manejo, visualizacion, administracidn, del portafolio de
los clientes de Citivalores Affluent. Durante el afio 2017 no se realizaroh amaortizaciones puesto que
los desarrolios realizados no se pusieron en marcha durane el afio.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Comisionista no presenta pérdida por deterioro de los activos
intangibles, basada en la évaluacion en los indicadores descritos en la politica contable.

Todas los activas _intangibies de la Comisionista, se encuentran debidamente amparado contra
incendio, corriente débil y otros riesgos con polizas de seguros vigentes.

(Continira)
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CITIVALORES S.A. COMISIONISTA DE BOLSA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresadas en millones de pesos)

Nota 10. Otros activos

A continuacion, se presenta el saldo de los oiros activos al cierre de diciembre de 2017 v 2016

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2017 de 2016
Gastos Pagados por anticipado $ Fi 1
Impuesto Difefido 26 138
$ 33 140

Nota 11. Cuentas por Pagar

E! detalle de las cuentas por pagar at 31 de diciembre 2017 y 2016, es el siguiente:

31 de Diciembre 31 de Diciembre
de 2017 de 2016
Retenciones y aportes laborales $ 928 540
Costos y gastos por pagar 162 208
Diversas 1474 -
Casa Matriz y Relacionadas - 82
Total cuentas por pagar $ 2,564 808

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las cuentas por pagar son corrientes.

Nota 12. Impuesto a las ganancias
(a}. Componentes del gasto por impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias de los pericdos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
comprende los siguientes conceptos:

{Continla)
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(Expresadas en millones de pesos)

Impuesto a las ganancias. 2017 2016
Gasto por impuesto corriente

Impuesto de renta % 3.387 8.764
Tmpuesto de renta para 1a equidad Cree - 2.207
Sobretasa impuesto de renta 597 -
Sobretasa impuesto de renta para la equidad Cree - 1.471
Subtotal impuestos corrientes 3.984 10.442
Gasto por impuesto diferide 1,623 (138)
Ajuste de periodos anteriores (1.091) -
Total gasto por impuesto a las ganancias $ 4,516 10.304

(h). Conciliacién de la tasa nominal de impuestos y la tasa efectiva

La conciliacién de la tasa efectiva. de tributacién se realiza siguiendo los siguientes parametros
normativos, los cuales se encontraban vigentes al cierre de los periodos 31 de diciembre de 2017 y
2018.

Las disposiciones fiscales vigentes aplicables a la Comisionista estipulan que:
En Cotombia

1 Las rentas fiscales se gravan hasta el afic 2016 a la tarifa del 25% a titulo de impuesto de renta y
compiementarios.

2. A partir del 1 de enero de 2013, Ia Ley 1607 de diciembre de 2012 crea el Impuesio sobre la renta
para la equidad — CREE, coma el aporte con el que contribuyen las sociedades y personas juridicas y
asimiladas contribuyentes declarantes del Impuesto sobre la renta y complementarios en beneficio de
los trabajadores, generacién de empleo y la inversion social.

3. La Ley 1738 de 2014 ‘establécio como permanente la tarifa dél 8% de impueste de renta para la
equidad CREE a partir del afic gravable 2014 y subsiguientes. Este impuesto fue derogado a partir del
1 de enero de 2017 por la Ley 1819 de 2016.

4. La Ley 1819 de 2016.establece a partir del afio 2017 para las rentas fiscales una tarifa del 34%,
para &l 2018 y subsiguientes & 33%.

{Continla)
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CITIVALORES S.A. COMISIONISTA DE BOLSA
Notas-a los Estados Financieros
Al 31 de dicientbre de 2017 y 2016

{(Expresadas en millones de pesos)

5. A partir-del afio 2015 se cred una sobretasa adicional del CREE del 5% para el afio 2015, 6% 20186,
8% 2017 y 9% 2018. Esta sobretasa fue derogada a partir det 1 de enero de 2017 por la Ley 1818 de
2018.

8. La Ley 1819 de 2016 cred una sobretasa adicional sobre el impuesto sobre la renta del 6%, para el
afo 2017 y del 4% para el afic 2018.

7. L.a hase para determinar el impuestc sobre 1a renta y el CREE no puede ser Inferior al 3% de su
patrimonio liquido en el Uliimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior. A partir del afio
gravable 2017 la tarifa de la renta presuntiva es del 3.8%, de acuerdo con lo establecido en la ley
1819.de 2016

De acuerdo con el articulo 165 de la Ley 1607 de 2012 y el Decreto Reglamentario 2548 de 2014,
para efectos tributarios, las remisiones contenidas en las normas tributarias a las normas contables,
continvaran vigentes durante los cuatre (4) afios siguientes a la entrada en vigencia de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera. En consecuencia, durante los afios 2015 a 2018, las bases
fiscales de las partidas que se incluyen en las declaraciones tributarias continuaran inalteradas y la
determinacién del pasivo por el impuestd corriente de renta, CREE y la sobretasa al CREE, se
realizara con base en las normas tributarias vigentes, que en algunos casos se remiten a los PCGA
vigentes al 31 de diciembre de 2014 (Decreio 2649 de 1993 y ofras disposiciones complementarias).

En_ concordancia con lo anterior, la determinacion de Ia base gravable de los impuesios de renta,
CREE y sobretasa al CREE se realizé con base en las disposiciones tributarias aplicables.

{Continna)
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CITIVALORES S.A. COMISIONISTA DE BOLSA

Notas a'los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresadas en millones de.pesosj

Reconciiiacién de la tasa de impuestos de acuerdo con las disposiciones tributarias y 1a tasa

efectiva:
31de 31 de
Diciembre Diciembre
2017 2016
Utilidad antes de impuesto a las ganancias $13.494 22.044
Gasto de impuesto calculade de acuerds con
las tasas nominales def 40%. 40% 5.397 40% 8.818
Mas o {menos) impuestos relacionados con
los siguientes conceptos:
D.ivi_dendo‘s re_c_ibi_dqs rio constitutivos de  renta 0% 33) 0% (44)
ni ganancia ocasional _
Reintegro o recuperacion de provisiones 0% (22) 0% (70)
Impuesto a la riqueza 0% 62 1% 155
Impuestos no deducibles 1% 68 0% 71
Gastos no deducibles 0% 56 1% 149
Multas y sanciones 0% 54 0% 6
Diferencia tasas impuestos diferidos 0% 25 0% -
Ajustes contables (Colgaap-IFRS) 0% - 6% 1.219
Ajuste periodos anterfores -8% {1.091) 0% -
Total gastos por impuesto a las ganancias 33% $4.516 48% 10.304

{c). Movimiento en saldos de impuestos diferidos

Impuestos diferidos por diferencias temporarias:

Las diferencias enire el valor en libros de los activos y pasivos ¥ las hases fiscales de los mismes, dan
lugar a las siguientes diferencias temporarias que geéneran impuestos diferides, calculados y
registrados en los pericdos terminades al 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016, con
base en las tasas tributarias vigentes para Ios afios en les que se espera sea realizado el activo o

liguidado el pasivo.

El siguiente es el movimiento del impuesto diferido en el afio 2017;

(Centinda)




ety

PRE———

[rS———

CITIVALORES 8.A. COMISIONISTA DE BOLSA

38

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresadas en millones de pesos)

Saldo al 31 de Diciembre de 2017

Saldo neto  Recornocido Activos por  Pasivos por
al1de: en Neto impuestos impuestos
enero 2016 Resultados diferidos diferidos
Industria y Comercio $ 35 (35) - - -
Bonificaciones 1.051 {1051) - - -
Provision proveedores 17 {17} - - -
Depreciacion acumulada de muebles, _ _
enseres y equipc de computo 27 10 37 37 -
Depreciacion acumulada equipo de
computo {4) 4 - - -
Constitucion pasivo por auxilio. de _
jubilacién y prima de antigiledad 1.063 (423} 640 640 -
Consfitucidn  pasive  por  pagoe
basados ern acciones 1 {1} - - -
Medicidn & wvalor razonable de la _
cartera de empleados 55 (110} {55} - (55)
Activos (Pasivos) por impuestos 3 2.245 {1.623) 622 677 (55}

El siguiente es el movimiento del impuesto diferido-en el afio 2016:

Saldos al 31 de Diciembre 2016

Saldo. neto . Activos. por Pasives p
al 31 de Reconocido . P _asivoes por
Diciembre en Resuitados Neto |m_put_estos |m_pugstos
2015 diferidos diferidos
industria y Comercio 3 17 18 35 35 0
Bonificaciones 233 818  1.051 1.051 0
Provision proveedores’ 26 {9 17 17 0
Depreciacion acumuiada de muebles,
enseres y computo 23 4 27 27 0
Medicion de cartera de empleados a
valor razonable - {4) (4} - (4)
Constitucion pasivo pagos a _ B
empleados 1.235 (172)  1.083 1.0683 0
Constitucion pasive.por pago basados
en acciones 281 {280) 1 1 0
Medicion a valor razonable de [a _
cartera de empleados 292 (237) 55 55 0
Activos (Pasivos) por impuestos $ 2.107 138 2.245 2.249 {4)

{Continda}
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(Expresadas en millones de pesos)

La Comisionista realizé la compensacion de los impuestos diferidos activos y pasivos establecida en
el paragrafo 74 de la NIC 12 considerando la aplicacidn de las disposiciones tributarias vigentes en
Cotombia sobre el derecho legal de compensar activos y pasivos. por impuestos corrientes.

{d}. Incertidumbres Fiscales

l.as declaracicnes del impuesto sobre la renta y el impuesto sobre la renta para la equidad CREE del
afc gravable 2015 y 2016 se encuentran abiertas para revisidn fiscal por parte de las autoridades
tributarias, no se prevén impuestos adicionales con ocasién de posibles visitas de las autoridades
tributarias o por la existencia de incertidumbres relacionadas con posiciones tributarias aplicadas por
la Comislonista

(e}. Precios de Transferencia

En atencion a lo-previsto en la Ley 1607 de 2012, fa Comisionista preparé un estudio de precios de
transferencia sobre las operaciones realizadas con vinculados econémicos del exterior durante 2016.
El estudio no dio lugar a ajustes que afectaran los ingresos, costos y gastos fiscales de la
Comisionista.

Aungue el estudio de precios de transferencia de 2017 se encuenfra en proceso de preparacién por
cuanto los vencimientos son debidos para el segundo semestre de 2018, no se anticipan cambics
significativas en relacion con el del afic anterior y sobre las operaciones nuevas se estima que el
mismo soportard gue cumple con el principio de plena.competencia.

Nota 13. Beneficios a Em_pleados

E} siguiente es un detalle de los saldos de los beneficios de empleados al 31 de diciembre de 2017 y
20186:

.31 de Diciembre de 31 de Diciembre de
2017 2016
Beneficios. de corto plazo $ 208 840
Bereficios de retiro de los empleados (1) 28 42
Beneficios de largo plazo 3,357 4,192
Total Béneficios a Empleados: 5 4,281 5,074

(1) La Comisionista reconoce una bonificacion extralegal a los empleados fque se retiran at cumplir la
eddd vy los afios de servicio para entrar a disfrutar de la pensién due le oforgan los fondos de
pension; esta bonificacion se realiza al momento del retiro del empleado.

{Continda)
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El siguiente es el movimiento de los beneficios de retiro de los empleados y de los beneficios de largo
plazo durante los periodos terminados ef 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Plan de Cesantia Régimen Aixilio de Jubilacicn

anterior Prima de Antigiiedad

1

' 31 de 31de 31 de 31 de 31 de 31 de
Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre

de 2017 . de 2016 de 2017 de 2016 de 2017 de 2016

Saldo al final del periode $ 34. 49 7 [ 23 20

Costos incurridos
durante el periodo:

Costos. de intereses 3 4 0.4 0.4 1 1
i Costos de servicios 2 2 0,0 0.3 4 3
; Costos de remediacion (13) - 0.1 . 2) (3)
. Costo por beneficio
! definido (Resultado) (8) 6 1 1 3 1
! Costo por beneficio

defiido (ORI) () (19) - 038 - -
¢ Total costos beneficios  $ (15) ) 1 \ 3 4

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la comisionista mantiene dos planes de bonificaciones para sus
empleados “Discretionary bonus® y "Deferred Cash AwardsPrincipal” , por valor de $1.848 y $1.471,
$1.543 y $2.575 respectivamente.

Hipotesis y Métodos Actuariales

et

Las variables utilizadas para el célculo de la obligacidn proyectada de los diferentes beneficios de

retiro y de largo plazo de los empleados se muestran a continuacion y fueran tomadas del reporte de
la valuacion actuarial para efecios de NIC 19.

Auxilio de Jubilacion

i 31 de Diciembre de 31 de Diciembre
2017 de 2016
Tasa de descuento ' 7.00% 7.00%
) Tasa de inflacidn 3.30% 3.30%
: Tasa de incremento beneficio 6.30% 6.30%
Tasa de incremento de pensicnes N/A N/A

5
i
i
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Cesantias {Ley 50)

31 de Diciembre de 31 de Diciembre
I 2017 de 2016
: Tasa de descuento 6.50% 6.50%
! Tasa de inflacién 3.30% 3.30%
Tasa de incremento salarial 4.80% 4.80%.
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A :
i Prima de Antiguedad g
31 de Diciembre de 31 de Diciembre
2017 de 20118
; Tasa de descuento 8.50% 6.50%
; Tasa de inflacion 3.30% 3.30%
1 Tasa de incremento del beneficio 6.30% 5.30%
Tasa de incremento en pensiones N/A N/A

Tasa De Rotacidn

Antiguedad Hombres. Mujeres
0 17.1% 17.1%
5 8.3% 8.3%
: 10 4.5% 4.9%
15 3.7% 3.7%
! 20 2.8% 2.8%

Beneficios a los empleados de largo plazo:

§ La Comisionista otorga a sus empleados distintos beneficios de largo plazo durante su vida laboral.
Para establecer la tasa de mortalidad el actuario utilizé | “Tabla Colombiana de Mortalidad RV-2008".

{Continda)
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i Edad’ ‘Wasculino . . Femenino
| 25 0.00067 0.00037
‘ 30 0.00084 0.00047
35 0.00112 0.00083
40 0.00156 0.00087
f 45 0.00225 0.00126
) 50 0.00335 0.00188
55 0.00505 0.00283
80 0.00767 0.00430

Supuestos econdmicos calculos actuariales:

Tasa de descuento: 6.50%
Tasa incremento de benefiicic  6.30%
g Incremento costo de vida: 3.30% .
i Mortalidad: Tabla Colombiana de Mertalidad RV2008. _
: Edad de retiro: 55 para mujeres v 60 para hombres si antes de 2014 cumplen con los

requisitos minimos de la. pensién de vejez. En caso contrario. 62 para

hombres y 57 para mujeres cuando se cumplan los requisitos de

B pensién (Articule 2 del Decreto 1887 de 1994, Articuio 5 del Decreto
1887 de 1994),

Metodo v supuestos utilizados en el analisis de sensibilidad

i Las obligaciones per beneficios definides (DBO) fueron calculadas utilizando el Métode de Cradito
i Unitario Proyectado. Las obligaciones y gastos cambiaran en el futuro como resulfade de cambios.
: futuros en los métodos actuariales y supuestos, informacion de los participantes, provisiones del plan

y leyes aplicables, o como resultado de futuras ganancias y pérdidas. Ninguno de estos cambios ha
1 side anticipado en este momento, pero seran reflejados en fuluras valuaciones actuariales.

(_Continﬁa)
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Notas a ios Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresadas en millones de pesas)

Supuestos actuariales significativos {Plan de Cesantias)

Al 31 de diciembre de 2017

Analisis de sensibilidad{*)

Tasa de descuenio’

Tasa de descuento
Incremento salarial
Incremento salarial

7.50%

5.50%
5.80%
3.80%

Al 31 de diciembre de 2016

Analisis de sensibilidad(*)

Tasa de descuento

Tasa de descuento
Incremento salarial
Incremento salarial

7.50%
5.50%
5.80%
3.80%

Aumento de 1.0%

Reduccion de 1.0%
Aumento de 1.0%
Reduccion de 1.0%

Aumente de 1.0%
Reduccion de 1.0%
Aumento de 1.0%
Reduccion de 1.0%

Supuestos actuariales significativos (Auxilio de Jubilacién)

Al 31 de diciembre 2017

Analisis de sensiilidad(™

Tasa de descuento
Tasa de descuento
Incremento salarial
Incremento salarial

8.00%
6.00%
7.30%
5.30%

Aumento de 1.0%

Reduccion de 1.0%

Aumento de 1.0%

Reduccion de 1.0%

Efecto en
DBO

2
5
7

®

Efecto en
DBO

(3)
3
8

(&)

Efecto en DBO

(0.51)
0.59
0.59

(0.52)

(Contintia}
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en millones de pesos)

Al 31 de diciembre de 2016

Analisis de sensibilidad(*)

Tasa de descuento

Tasa de descuento
Incremento salarial
Incremento salarial

8.00%

6.00%
7.30%
5.30%

Aumento de 1.0%

Reduccion de 1.0%
Aumentic de 1.0%
Reduccion de 1.0%

Supuestos actuariales significativos (Prima de Antiguedad)

Al 31 de diclembre 2017

Analisis de sénsihilidad. (*}

Tasa de descuento
Tasa de descuento
Incremento salarial
Incremento salarial

Al 31 de diciembre 2016

Analisis de sensibilidad {*)

Tasa de descuento
Tasa de descuento
Incremento salarial
Incremento salarial

7.50%
5.50%
7.30%
5.30%

7.50%
5.50%
7.30%
5.30%

Aumento de 1.0%
Reduccion de 1.6%
Aumento de 1.0%
Reduccion de 1.0%

Aumento de 1.0%
Reduccion de 1.0%
Aumentode 1.0%
Reduccion de 1.0%

Efecto en DBO

(0.5%)

0.60
0.66
(0.57)

Efecto en DBO

(1.32)
1.51
1.50

(1.34)

Efecto en DBO

(1.41)
163
1.84

(1.63)

(*} Este analisis consiste en el cambio de un supuesto a la vez, manteniendo los otros supuestos sin

cambios

{ContinGa)
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Natas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en millories de pesos)

E! siguiente es el detalle de valor presente de las obligaciones laborales al 31 de diciembre de 2017 v

2018:
31 de
Diciembre de
2M7
Plan de Cesantia Régimen anterior $ 34
Prima de Antigliedad 21
Auxilio de Jubilacion &
Total valor presente obligaciones laborales $ 61

31 de
Diciembre

de 2016

49
23

3]
78

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estos planes de beneficios a empleados no cuentan con activos

propios.

Nota 14. Provisiones

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Comisionista presenta provision por $121 y $2.628,

respectivamente, A continuacion, se presenta el detalle:

Provisiones por reestructuracién

Saldo al 31 de diciembre de 2016 % 2,628
adiciones -
Utilizaciones (1) (2,628)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 5 -

_ _ Provisicnes demandas laborales
Saldo al 31 de diciembre de 2016 3 -
adiciones (2} 121
Utilizaciones -
Saldo al 31 de diciembre de 2017 % 121

(1) Se realizo reversion de provision por reestructuracién debido a que inicialmente se determino
¢l cierre de algunas operaciones en los negocic de la Comisionista para lo cual se constituyo

dicha provision ¥ luego se realizo cambio de estrategia,

{Continta)
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresadas en millones de pesos)

(2) Corresponde a provision par proceso laboral del demandante Adriana Maria Zébaleta en
contra de la comisionista constituida por existir ya perdida probable y se encuenira en
primera instancia.

Las provisiones registradas al 31 de diciembre de 2017 son corrientes.

Nota 15. Otros Pasivos

El sado a 31 de diciembre de 2017 y 2016 correspende a impuesto sobre las ventas e Industria y
Comercio por de $1.112 v $7.372, respectivamente. La varfacion corresponde a la disminucion de
ingresos por comisiones de GRA en el mes de diciembre de 2017.

Nota 16. Patrimonio

Capital Social
Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, el capital autorizade de la Comisionista era de $5.000,

representados en 1.000.000 acciones de valor nominal de $5.000 (en pesos), cada una. A esas
mismas fechas, el capital suscrite y pagado era de $3.200, representado en 640.000 acciones.

31 de Diciembre de 31 de Diciembre de
207 2016
Numero de acciones autorizadas emitidas en g
circulacion 1,000,000 1,000,000
Ndmero de acGiones suscritas y pagadas _ 640.000 640.000
Capital suscrito y pagado $ 3.200 3.200

Reserva Legal

De acuerdo con disposiciones legales vigenies en Colombia, la Comisionista debe constitulr una
reserva legal que ascenderd, por lo menos al cincuenta por ciento (50%) del capital suscrito, formada
con el diez por ciento (10%) de las utilidades liquidas de cada ejercicio. Seré procedente la reduccion
de la reserva por debajo del limite minimo, cuande tenga por objeto enjugar pérdidas acumuladas en
exceso de- utllidades no repartidas de ejercicios anteriores o, cuando el valor liberado se destine a
capitalizar ia Comisionista mediante |2 distribucidn de dividendos en acciones.

(Continda)
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(Expresadas en millones de pesos)

La compaosicion de las resérvas es la siguiente:

31 de Diciembre

31 de Diciembre

de 2017 de 2016
Reserva Legal - Para proteccion de aportes sociales  $ 39,837 39,637
Reserva Estatutaria — Para Futuras capitalizaciones 11,740 -
3 51,377 39,637

Realizacién del ORI reconocido por los ajustes de adopcion por primera vez NCIF

En diciembre de 2017, la Comisionista realizd el ORI reconocido por los ajustes de adopcién por
primera vez de las NCIF, como se presenta a continuacion:

Recalcuio de la
depreciacién de equipo de
computo

Recélculo de la

depreciacién de muebles y
enseres

Creacidon de pasivo por
premic no. salarial por
pension

Creacidon de pasivo por
beneficio en tasa

Creacion de pasivo por
prima de antigiledad
Constitucion del pasivo por
pagos basados en

acclones (1}

Ajuste en impuesto diferido
Realizacién  del ORI
reconocido  por fos
ajustes de adopcién por
primera vez NCIF

31 de Realizacién 31 de
Diciembre " ORI Diciembre
de 2017 de 2016
£8 8
4 0 (4)
(3} 0 3
{142} 114 (256)
(38) 3 @n
364 759 (395)
(260) {702} 442
$ (75) 174 (249)

Concepto rezlizacion ORI
Baja / retiros de activos fijos
Baja / retiros de activos fijos

Pago beneficios empleados

Pago créditos f Retiro
empleados

Pago beneficios empleados.

Pago beneficios empleados

Impuesto diferido de los
anteriores conceptos

{Continta)
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{Expresadas en millones de pesos)

Al 31 de diciembre de 2017 se realizaron $395 de mas por concepto de pagos basados en acciones
teniendo un impacto no material en los estados financieros, y se corrige en los estados financieros del

primer trimestre de 2018,

Neota 17. Ingresos y gastos por actividades ordinarias

E! siguiente es e detalle de ingresos y gastos que conforma el resultado operacional por actividades

ordinarias, por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 v 2016:

31 de Diciembre de

31 de Diciembre de

2017 2016

Ingresos por comisiones y honorarios

Contratos de corresponsalia $ 14,910 17,915
Contrato de comisidn 5,131 4,796
Otros ingresos (1) 9,964 23,762
Total ingresos 30,005 46,473
Gastos por comisionas y honorarios

Conisiones 359 554
Honorarios 2,657 2,798
Total Gastos 3,016 3,350
Ingreso neto por comisiones y honorarios L] 26,988 43,123
(1) La variacion del saldc al 31 de diciembre de 2017 con respecto de 2016 corresponde a que

en 2016 se obtuvieron ingresos por dos deals del segmento de M&A (Mergers & acqufsitions,
de Argos y Bricks, En ] 2017 e} Bango no presenta ingresos por este tipo de operaciones

dehido a estas negociaciones son catalegadas como episddicos.

Nota 18. Ingresos por intereses y valoraciéon

E! siguiente es el detalle de ingresos por intereses y valoracion, por los afos terminados al 31 de

diciembre de 2017 y-2016:
31 de Diciembre

31 de Diciembre

de 2017 de 2016
Ingreso por intereses y valoracion
Financieros - fondos mutuos de inversion $ 3,363 1,824
ingresos financieros y otros intereses 80 83
Total ingresos por intereses y valoracion 3,423 1,907

{Continia)
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresadas en millones de pesos)

Nota 19. Otros ingresos y egresos

El siguiente gs el detalle de otros ingresos y egresos, por los afios ferminados al 31 de diciembre de

2017 y 2016

Otros [ngresos

Biversos (1)

Cambios

Dividendos y participaciones
Total otros ingresos

Otros egresos

Beneficios a empleados
Arrendamientos
Amortizacion de activos
intangibles {2)
Pracesamiento electrénico de
datos

Gastos de viaje

Impuestos y tasas
Contribuciones, afiliaciories y
transferencia

Cambios

Servicigs de administracion
Seguros

Depreciacion de propiedades
¥ equipo de.uso propio
Mantenimiento y reparaciones
Transporte

Servicios publicos

Deterioro de otros actives (3}
Utiles y papeleria

Relaciones plblicas
Adecuacion e instalacidn
Donaciones

Pérdida en venta de
inversiones

Legales

Multas ¥ sanciones

Otros

Total otros egresos

31 de Diciembre de
2017

26877
7
82

2,766

13,535
1,550

175

787
722

475
59

18,
91

151

417
123

134
1,263

19,684

31 de Diciembre de
2016

1,137
16
81

1,234

17,038
1,387

1,055

700

740
705

430
252
209
178

164
157
114
76
71
67
37

36
9

9
3

782

24,220

{Continga)
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Notas & los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
{Expresadas en millones de pesos)

(1) La variacién entre el afio 2017 y 2016 corresponde principalmente al registro de la recuperacion
por costos de restructuracion provisionadas en el 20186.

{2) La variacién entre el afio 2017 y 2016 corresponde a la baja por obsolescensia de un software que
fue dejade de usar en el negocio por cambios en & misme

(3} La variacion en el gasto por deferiore corresponde a'la provision del 100% de la participacion que
tenia la Comisionita en & Fideicomiso Bolsa de Bogota (Fogacol) contabilizada como emisorgs’
nacionaies liquidacion que se dio en e afio 2016.

Nota 20. Relacién Activos Ponderados por Nivel de Rigsgo - Patrimonio Técnico

De acuerdo con el Capitule XI11-12 de la Cicular Basica Contable y Financiera {Circular 100 de 1995),
se considera como patrimonic técnico de una Sociedad Comisionista de Bolsa de Valores la suma de
los capitales primario y secundario de la respectiva entidad, teniendo en cuenta que de conformidad
con 10 establecido en el articule 2.9.1.1.7 del Decreto 2555 de 2010, en ningun caso, el valor maximo
computable del capital secundario podré exceder el cien por ciento (100%) del capital primario una
vez restadas las deducciones a que hace referencia el articulo 2.9.1.1.5 ibidem,

El célcuio de Ios actives pondérados por nivel de riesgo crediticio y de mercado se realiza aplicando Ja
metodologia establecida en el Anexo | del capitulo antes mencionado de la Circular Basica Contable y
Financiera, emitida por la Superintendencia Financiera de Colombia.

De acuerdo con los requerimientos de la Superintendencia Financiera de Colombia, las Sociedades
Comisionistas de Bolsa de Valores deben mantener un patrimonié minime, deferminado por las
normas legales vigentes, el cual no puede ser inferior al 9% de los activos ponderados por nivel de
riesgo.

Burante los periodos- terminados al 31 de diclembre de 2017 y 2016, la Comisionista ha cumplido
adecuadamente con tos requerimientos de capital.

El siguiente es el detalle de los indices de solvericia de la Comisionista a 31 de diciembre de 2017 y
2016

31 de Diciembre 31 de Diciembre
de 2017 de 2016

Patrimonio Primario $ 52,472 38.017
Patritmonio Técnico 52,472 39.017
Activos Ponderados Nivel de Riesgo 1,975 28,819
Valor riesgo de mercado * 100/9 3,227 2,031
Total APNR + VER $ 5,202 30,850
Indice de Solvencia 1008.77% 126,47%

(ContinGia)
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CITIVALORES S.A. COMISIONISTA DE BOLSA
Ncias a los Estados Financiercs
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en millones de pesos)

Nota 21. Transacciones con Partes Relacionadas

De acuerdo a la politica contable de la Comisionista una parte relacionada es una persena o entidad
que esta relacionada con {a entidad que prepara sus estados. financieros en las cuales se podria
gjercer control o control conjunto sobre la entidad que informa; ejercer influencia significativa sobre la
entidad que informa; o ser considerade miembro del personal clave de la gerencia de la entidad que
informa o de una controladora de la entidad que informa. Dentre de la definicién de parte relacionada

-se incluye: a} personas y/o familiares relacionados con la entidad, entidades que son miembros del

mismo grupo (controladora y subsidiaria), asociadas o negocios conjuntos de la entidad o de
entidades del grupo, planes de beneficio post-emplec para beneficio de los empleadoes de la entidad
que informa o de una entidad relacionada.

Las partes Telacionadas para la Comisicnista son las siguientes:

a)  Accionistas con participacién igua! o superior al 10% junto con fas fransacciones realizadas con
sus partes relacionadas tal como se define en la politica contable de fa Comisiconista.

b)  Miembros de la Junta Directiva: Se incluyen los miembros de Junta Directiva principales y
suplentes junto con jas transacciones realizadas qon sus partes relacionadas tal como se define en la
politica contable de la Comisionista. :

¢) Personal clave de la gerencia: incluye al Presidente y Vi’_cepresidentes de la Comisionista que son
las personas que participan en la planeacidn, direccién y control de la Comisionista,

d) Compaiias vinculadas: Demés entidades que conforman el Grupo.

21.1 Operaciones con Compaifiias Vinculad__gg

A continuacion se detallan los rubros de los estados financieros que incluyen saldos o transacciones
con.compafiias vinculadas at 31 de diciembre de 2017 y 2016:

{Contin{ia)
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en millones de pesos)

Activo

Disponible

Citibank Colombia 5.A.(Segln Extractd)
Cuentas por Cobrar

Cltigroup Global Markets Inc CGMI {1)
Citi International Financial Services CIFS
Citihank N.A

Citibank Colombia S.A,

Cititrust Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria
Banco Citibank $.A. Brasil

Deudores intereses

Citibank Colombia S.A.

Total Activo

31 de Diciembre de

31 de Diciembre de

2017 2016
65,398 38,685
- 28,094
1,157 1,665
1,077 1,124
- 89
- 3
- 2
307 195
67,939 69,857

(1) Corresponde al pago recibido por GRA en enero de 2017

Cuentas por Pagar

Citigroup Giobal Markets Inc. CGM!
Citibank N.A,

Total Pasivo

Ingresos

Ctros rendimientos financieros - Depdsitos
de ahorro

Citibank Colombia S.A.

Ingresos por Comision

Citigroup Global Markets INC. CGMI

Cititrust Colombia S.A. Socledad Fiduciaria
Banco Citibank S.A. Brasil

Citicorp Customer Services Colombia

Pasan

31 de Diciembre de
2017

31 de Diciembre de
2016

52
10

62

31 de Diciembre de

31 de Diciembre de

2017 2018
3,367 1,800
10,660 23,768
- 3
- 2
- 9
14,036 25,582
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{(Expresadas en millones de pesos)

Total Ingresos

Vienen $ 14,036 25,582
-Ingresos por Comisién

Citigroup Global Markets INC. CGMI - 275
Otros

Comisiones por venta de tittlos CDT primario

Citibank Colombia S.A. - 77
Ingresos por corresponsalia

Citi International Financial Services CIFS 10,023 8,339
Citigroup Global Markets INC. CGM 105 5614
Citibank N.A. 4,782 3,962

$ 28,946

43,849

31 de Diciembre de

31 de Diciembre de

2017 2016

Gastos
Comisiones
Citigroup Global Markets INC. CGMI 3 3 58
Citibank N.A. - 11
Hongrarios y servicios _
Citibank Colembia 8.A. 1,788 1.99
Acciones v Valores Banamex 375 509
Citigroup Technology Inc 310 469
Citigroup Global Market Inc CGMI 179 248
Citigroup Global Markets Limited 13 22
Citigroup Global Markets Operations and 31 91
Technology LLC
Citi Business Services Costa Rica - 18
Citibank International Limited Hungary 1 5
Citibank Europe plc Poland - 3
Citibank N.A. 2 2
Citigroup Globai Markets Asia 34 -

Arrendamientos
Citibank Colombia S.A. 1.001 947
Citigroup Technology Inc - 151
Total Gastos $ 3,747 4,452

{Continaa)
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CITIVALORES S.A. COMISIONISTA DE BOLSA
Netas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
{Expresadas en millones de pesos)

Las operaciones celebradas con las compafiias vinculadas, se realizaron bajo las condiciones
generales vigentes en el mercado para operaciones similares y estdn debidamente formalizados
mediante documentos, de acuerdo con la politica corporativa Intra - Citi Service Agreement (ICSA).

Los servicios que presta la Comisionista en idénticos términos y condiciones a terceros y, que forman
parte de las actividades propias del objeto social, se formalizan a través de contratos marco y, para el
¢aso de bienes y senvicios a través de un Intra-Citi Service Agresment {{CSA), al cual se le aplican
unas condiciones especiaies reguladas por General Terms and Conditions {(GTC) ¥ un Cotntry
Specific Addendum {CA) y, en algunos casos, por un Performance Level Standards Document
(PLSD).

21.2 Operaciones Celebradas con Administradores

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, los saldos dé los préstamos otorgados a los administradores de
la Gomisionista eran de $64 y $398, respectivamente, con intéreses pactados, de acuerdo con las
politicas generales establecidas por la Comisionista para sus empleados. Ninglin miembro de la
Junta Directiva, Representantes Legales u ofros funcionarios poseen en la Comisionista participacion
acclonaria superior al diez par ciento (10%).

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los miembros-de la Junta Directiva considerados para efectos de
la' revelacion de esta nota, fueron las personas posesionadas como tal ante la Superintendencia
Financiera de Colombia, antes de esas fechas.

Miembros Personal
de la Junta clave de la
Directiva gerencia
Activos financieros en
operaciones de crédito
31 de diciembre de 2017 $ 10 64
31 de diciembre de 2016 $ 29 398

Mo existen préstamos a directivos que no paguen intereses, todos estan colocados a tasas definidas
para prestamos a empleados.

Los directivos claves de la Comisionisfa tienen participacién en las Juntas Directivas de ofras
entidades vinculadas del Grupo, scbre las cuales la Comisionista, despues de realizar su respectivo
analisis no identificd que se gjerciera influencia significativa sobre las politicas operativas y financieras
de dichas vinculadas.

{Continlia)
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(Expresadas en millones de pesos)

21.3 Compensacitén del personal elave de Ia gerencia:

La gerencia clave incluye al Presidente y Vicepresidentes. La compensacién recibida por el personal
clave de la gerencia se compone de lo siguiente, por los periodos terminados al 31 de diciembre de
2017 y 2016:

31 de Diciembre 31 de Diciembre
de 2017 de 2016

Salarios- 3 3.02¢9 3.322

L2 compensacion del personal ciave de la gerencia incluye sueldos, beneficios distintos del efectivo v
aportaciones a un plan de beneficics definidos post-emplec (Ver nota 13}. '

21.4 Participaciones de los directores en el Plan para Altos Ejecutivos

Los programas de compensacion manienides en virtiid del Plan para Altos Ejecutives se describen a
continuacsian:

31 de Diciembre 31 de Diciembre
de 2017 de 2016
Programa: _
CAP (1) $ 1,370 2,435
Cefered Cash(2} - 50
Total $ 1,370 2,485

(1) Premics en acclones asignados a los empleados.
(2) Premios en efectivo, asignados a los empleados.

Dichos planes se encuentran sujetos a i@rminos y condiciones relacionadas con tiempos de
permanencia én ia Comisionista y cumplimiento de metas y objetivos. Estos programas son
concedidos generalmente en un porcentaje del 25% por ano durante 4 afos. '

Nota 22. Administracion y gestidon de riesgos

Las actividades de la Comisionista generan una exposicion a vaiiedad de riesgos financieros tales:

como: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de
riesge de precio), riesgo de liquidez y riesgo de crédito. Ademas de ko anterior la Comisionista esta
expuesta a riesgos operacionales y legales. Los altos ejecutivos de ja Comisionista supervisan la
gestién de -estos riesgos. Para ello, estos altos ejecutivos cuentan con el apoyo de un Comité de

{Continda)
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en millones de pesos)

Riesgo Financiero de Citibank Colombia S.A. que los asesora sobre dichos riesges financieros y sobre
el marco corporative de gestion del Riesgo Financiero que resuite mas apropiado para el Grupo. El
Comité de Riesgo Integral brinda seguridad a los altos ejecutivos de la Comisionista de que las
actividades de toma de riesgo financierc se encuentran reguladas por politicas y procedimientos
corporativos apropiados y que esos riesgos financieros se identifican, miden y gestionan de acuerdo
cori esas politicas corporativas. La gestion del riesgo financiero relacionada con todas las
transacciones con instrumentos derivados es llevada a cabo por equipos de especialistas que fienen
las capacidades, la experiencia y la supervision adecuada. Adicional a lo anterior, la Comisionista
cuanta con una completa estructura organizacional, que soporia la gestidn de los diferentes riesgos y
esta documentada en los respectivos manuales internos.

De acuerdo con las normas establecidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, el proceso
de gestion de riesgos de la Comisionista se enmarca dentro de los lineamientos disefiados por la Alia
Direccién, congruentes con las direcirices generales de gestién y administracion. aprohados por {a
Junta Directiva Los cuales se complementan can los diferentes sistemas de administracion de riesgo
disefiados por la Comisionista.

La Comisionista cuenta con un Comité Integral de Riesgo conformado por miembros de la aita
gerencia, que periddicamente se redne para discutir, medir, controlar y analizar la gestion de riesgos
financieros de la Comisionista. Igualmente, existe el Comité de Activos y Pasivos, el cual toma
decisiones en maferia de gestidn de aclivos y pasivos y de liquidez a través del Sistema de
Adminisiracién del Riesgo de Liquidez (SARL); lo concerniente al analisis y seguimiente del Sistermna
de Administracion del Riesgo Operativo y Continuidad de Negocio (SARO-PCN) se desarrolla en el
Comiteé de Auditoria de 1a Junta Directiva. Los riesgos legales son monitoreados en su cumplimianto
por parte de la Secretaria General de la Comisionista.

A continuacion se incluye el analisis de los diferentes riesgos a que estd expuesta la Comisionista

22.1. Riesgo operacignal

La Comisicnista  definié los procedimientos, confroles e infraestructura utilizados para la
administracién del riesgo operacional.

El riesgo operacional se define comio la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o
inadecuaciones en el recurso humane, los procesos, la tecnologia, fa infraestructura o por la
ocurrencia de acontecimientos externos. Esta definicion incluye el riesgoe legal y reputacional
asociados a tales factores. La Corhisionista no puede eliminar absolutamente todos los riesgos
operacionales, pero mantiene prioridad. en la gestion’ de estos riesgos a través de un marco de
contrel que responda a los riesgos potenciales

La Comisionista cuenta con los elementos necesarios (politicas, procedimientos, documentacion,
estructura organizacional, el registro de eventos de riesgo operativo, organos de controi, plataforma
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tecnoldgica, divulgacion de informacion y capacitacion), medianie los cuales se busca obtener una
efectiva administracion del riesgo operativo, dentro de los cuales destacamos:

La estructura organizacional en la cual el Gerénté de Riesgo Operacional (Unidad de Riesgo
QOperativo URQ) es quien, de acuerdo con las disposicicnes del marco regulatorio, establece las
politicas relativas al SARQ, soporta a la organizacion en la elaboracién del Manual de Riesgo
Operativo y sus actualizaciones, hace seguimiento e integra el perfil de riesgo operativo de la
Comisionista , al igual que evalla cada unc de los puntos que contengan los informes periddicos
que se le presenten producto de la revision periddica def SARO que realizan los drgancs de
control.

En e! “Manual del Sistema para la Administracion del Riesge Operacional - SARO" y en el boletin
operativo para la “ldentificacion y Registro de Eventos de Pérdidas Operacionales”, se
reglamentan y definen las politicas y procedimientos para la administracion del riesgo operativo,
las metodologias para la identificacion, medicion, contrel y niveles, de tolerancia de! riesgo residual
operativo, la estructura organizacional de! SARO, roles y responsabilidades y el procedimiento
para identificar y registrar los eventos de fiesgo operativo. El manual SARC se actualizé en los
meses de abril y noviembre de 2017 y el boletin operative sobre “Identificaciéon y Registro de
Eventos de Pérdidas Operacionales se encuentra en proceso de actualizacidn con los cambios a
los procedimientos y metodologias aplicadas durante el 2017. Tales modificaciones son
presentadas a la Junta Directiva oportunamente.

La gestién de riesgos operativos hace parte de la esiructura integral del Sistema de Control
Interno-y como parte de este cuenta con los controles operativos, contables e informaticos en los
procesos y fransacciones realizadas a través de todos los canales de atencion, permite el
seguimiento continuo del flujo, la verificacién y conciliacion de las operaciones para prevenir,
ideéntificar v gestionar de manera efectiva y oportuna las situaciones anormales. Lo anterior de
acuerdo con la estructura funcional descentralizada de Citivalores, que involucra a los funcionaros
de las distintas dreas de la organizacion, para que asuman la responsabilidad qgue les corresponde
en las actividades que permiten una adecuada gestion del riesgo operativo como parie del
Sistema de Contral Interno,

l.as matrices de autoevaluacion conformadas bajo el esguema denominade “Evaluacion de
Control de la Gerencia — MCA", son la herramienta principal para adminisirar el riesgo
operacional. Estas contienen ¢l inventario de procesos relevantes, los riesgos principales, los
controles asociados y es donde se detallan las herramientas de manitoreo sebre los controles
implementados. Can los resuliados obtenidos las deficiencias de control, se determina la
clasificacién de. riesgo de cada area asi como de la Comisionista. Las herramientas de monitoreo
son ejecutadas periddicamente segin la frecuencia con que se han definido, y tomando en
cuenta la clasificacion dada a los riesgos inherentes identificados.

Las Matrices de Control Regulatorio - RCMs, a través de las cuales se agrupan todas las normas
y/o regulaciones locales y las politicas corporativas que aplican a cada une de los negocios. Los
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riesgos importantes identificados a través de estas matrices comprenden uno de los insumos
‘para actualizar |as matrices de autoevaluacion.

« Las peliticas corporativas esian disefiadas para la correcta admiinistracion de riesgos de
cumplimiento y los procedimientos locales se alinean con tas mismas, teniendo en cuenta los
requerimientos regulatorios locales.

= El plan de continuidad def negocic que incluye las politicas, controles y procedimientos necesarios
para garantizar a confinuidad de la operacion y la recuperacion de los sistemas de informacién
con sus bases de datos, procurando la seguridad fisica de los empleados y de los clientes, asi
como la salvaguarda de los activos de 1a Comisionista.

El “Registro de Eventos de Riesgo Operacional’, construido de acuerdo con lo estipulado en el
Capitulo XXIll de la Circular Externa 100 de 1995 emitida por la Superintendencia Financiera de
Colombia y especificamente en el numeral 3.2.5 de Ja misma regulacion. En virtud de lo anterior, este
registro incluye la informacion histérica de los diferentes eventos de riesgo operativo segin su
tipologia El Comité de Riesgoes y Control — BRCC sesiond e! 22 de diciembre de 2016 y el 19 de
enero de 2018 para evaluar |a informacién de los periodos terminados al cierre de diciembre de 2018

¥ 2017, respectivamente. En este Comité hace seguimiento al ambiente de control, se revisan los

riesgos mas mgmfcatlucs los riesgos emergentes que impactan el cumplimiento de los objetivos yla
gestion de los negocios del pais,-asi come el adecuado desarrolic de los plaries de accién que se
mplementen para mitigar las deficiencias de controf que se encuentren y se den a conocer. También
se revisan los resultados de las revisiones de los diferentes organos de control, visitas de los
reguladores, y cumplimiento de politicas entre otros temas, para ratificar la calificacion de conirol de
la Comisicnista.

Las pérdidas netas registradas por eventos de riésgo operativo para diclembre de 2017 fueron de
$135, discriminadas asi: Demandas Laborales (90%) y Gastos de Personal (1 0%).

De acuerdo con Ia clasificacion de riesgos de Basilea, los eventos de pérdida operativa de 2017 se
criginaron en ejecucion y administracion de procesos (10%) por $14, relaciones iaborales (90%) por
$121. Para 2016 no se presentaron eventos de pérdida operativa.

Durante 2017 y 2016 no hubo pérdidas por fraude externo.

Con respecto al perfil de riesgo operativo, al 31 de diciembre de 2017, se consideran 639 procesos,
para los cuales de la Comisionista tiene identificade riesdos y controles. Para generar el perfil de
riesgo se tuvo en cuenta, la depuracién de riesgos duplicados y controles, los cambios en estructura,
cargos, aplicativos y procedimientos (actualizacidn), asi como los procesos nuevos documentados por
la Divisién de Procesos y Proyecios.

(Continia)
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31 de diciembre 2017 31 de diciembre 2016.
Procesos 638 725
Riesgos &70 7
Fallas 28 37
Controles 825 1045

A continuacion se presenta el Mapa de Riesge Residual consolidado de la comisionista y el perfil de
riesgo operativo con corte a 31 de diciembre de 2017 y 2016:

WMapa de Riesgo Residual al 31 de Diciembre de 2017 vs 2016
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Entendimiento de la escala de criticidad:

Los riesgos clasificados en Tier 1y 2 son considerados los riesgos significativos.
L.os riesgos clasificados en Tier 3 son los fesgos medios
Los riesgos clasificados en Tier 4 son los riesgos bajos

22.2.Riesgo_de mercado

El riesgo de mercado se define como la posibilidad de que la Comisionista incurra en pérdidas
asociadas & la disminucidn del valor de su portafolio, por efecto de cambios en el precio de los
instrumentos financieros en l0s cuales se mantienen posiciones. El riesgo de mercado tomprende tres
tipos de riesgo; riesgo de tasa de interés, riesgo de tasa de cambio y riesgo de precio (de productos
para el portafoiio de negociacion y de causacion).

Ohbjetivos de Negocio

i Departamento de Tesoreria de la Comisionista tiene como objetivo principal velar por la liquidez de
la Comisionista, realizando una correcta vy eficiente administracién de activos y pasivos, enmarcada
dentro de fa regulacién local'y las politicas internas de la Comisionista. La operacion se hace bajo
estricias normas de conocimiento y control de riesgos. A su vez, el Departamento de Tesoreria se
enfoca en ofrecer al mercado diversos productos financieros y busca ser lider en el desarrollo e
innovacion de nuevos productos que encajén dentro de la regulacion local. Los productos buscan
siempre ofrecer a los clientes un valor agregado y oportunidades de acceder a los mercados
financieros locales e internacionales. Por ofra parte, la Tesoreria continud dedicando esfuerzos a ia
creacién, desarrollo y administracion de nuevos productos y estructuras financieras que le permitieran
continuar éon su labor global de tesoreria, intentando integrar diferentes 4reas del negocio para
ofrecer a los clientes cada vez un mayor portafolio de alternativas en productos actives y pasivos, de
inversian o de cobertura.

Filosofia en ia Toma de Riesqos

Citivalores S.A. contratd con Cltibank Colombia S.A. la prestacién de servicios del Area de
Administracion de. Riesgos. En este sentido, las funciones son, entre otras, la de vigilar que la
administracion de riesgos de la Comisionista sea intégral: a su vez, determina la metodologia para
identificar, medir, controlar y monitorear los distintos tipos de riesgos, de conformidad cen la
aprobacion del Comité de Riesgos.

Por ofra parte, evalla los limites por lineas de negocios, operaciones y funcienarios, y presenta al

Comité de Riesgos las observaciones o recomendaciones gue considere pertinentes, como- a su vez
i& informa al Comité de Riesgos sobre la exposicion al riesgo de la Comisionista.

(Continta)
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Una vez los productos!negocms han.sido aprobados, se hace necesario realizar un segulrmento que
esta orientado a determinar si los riesgos involucrados se mantienen y estan siendo debidamente
controlados de acuerdo con las politicas corporativas. Para el efecto es importante resaltar gue
existen formatos estandar para |a realizacion y presentdeion de estos seguimientos,

Con base en las politicas de control de riesgos corporativos, cada vez que la Vicepresidencia de
Riesges lo estima necesario, se llevan a cabe pruebas de sensibilidad (stress testing y back testing)
para los diferentes pmductos ylo clientes del negocio. Los resultados de dichas pruebas pueden.c no
derivar en decisiones que impacten los productos/negocios de Citivalores S.A.; este impacio puede
ser restrictivo o permisivo.

De esta forma, se tienen establecidos limites de sensibilidad por factor de mercado para controlar las
posiciones de trading, asi como también se ha definido una sefial de alarma de VER {valor en riesgo)
para las mismas posiciones. Los portafolios de causacion tienen también limites de sensibilidad (IRE)
¥ sefales de alarma a determinado nivel de pérdidas.

Por otro lado, la Comisionista simula el efecto que generaria en sus posicionss cambios en los
precios de los factores de mercado debido a situaciones de estrés, asi como.también ha establecido
“sefiales de alarma” de pérdidas maximas por unidad de negocio.

Desde ¢l punto de vista de liquidez, la Comisionista cuenta con diferentes herramientas para el control
y monitoreo del mismo, enfocandose en escenarios bajo condiciones exiremas, que le permitan
cumplir cportunamente con todas las cbligaciones adquiridas.

Siguiende los lineamientos de la politica corporativa, diarlamente se mide la liquidez en condiciones
extremas, con el fin de garantizar liquidez suficiente para curnplir con las obligaciones adquiridas.
Tenlendo en cuenta la estructura actual del balance de Citivalores, se ha considerado un evento de
mercado local que Hleve a una pérdida de confianza en el sistema en general, y que por [o tanto
afectaria las principales cuenias de balance de la Comisionista. De esta forma diariamente se corre
esie escenario, para el cual se han establecido unes supuestes, que se revisaran por [0 menos una
vez al afio 0 cuando haya lugar a ajustes.

E! principal objetivo de estos escenarios es cuantificar el impacto en el balance y el impacto neto
acumulado eh un espectro de 12 meses. El escenario se activara, en el momento en que se presente
una brecha negativa- en fos primeros 12 meses, de acuerdo a las bandas establecidas. En este
momenta se activa Lina sefial'y se procedera a disefiar un plan de contingencia.

Se ha establecide un limite tal, que la utilizacién en las diferentes bandas hasta los 12 meses deber
ser mayores a cero, El manejo de liquidez considera todas las posiciones de Citivalores tanto en
moneda legal como moneda exiranjera. El control de limites (>0} se realiza por horizontes de tiempo,
Brechas positivas reflejan excesos de lfiquidez,

{Continua}
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En cuanto al riesgo de precio, el principal activo que genera este tipo de riesgo es la finea de crédito a
empleados, con una expaesicién minima, a pesar de lo cual se tiene establecido un limite bajo.

Metodologias, modelos, parametros y escenarios que emplea Citivalores S.A. para identificar,
medir, mohitorear, limitar y controlar los distintos tipos de riesgo

Riesgo de Precio

El riesgo de precio esta medido por el riesgo que se tiene a los movimientos de tasa de interés por
plazo (segln la fecha de re-precio), calculado a las brechas de tasa de interés, incluyendo todos los
productos/cuentas del balance. Una vez se establecen las brechas de tasa de interés. se define la
sensibilidad por brecha a una subida en fa tasa de interés de 1 BP (Punto Basico) y se calcula el valor
presente de las sensibilidades de cada brecha. La metodologia utiliza un herizonte de tiempo de cinco
afios.

Rigsgo de Liguidez

Se utlliza la metodologia de $2, donde se tienen en cuenta los ingresos generados por la liquidacion
de activos y los egresos generados por la liguidacion de pasivos, calculando el GAP por cada una de
las bandas establecidas, con un horizonte de un afio; por ofra parte, ia Comisionista cuenta con un
sistema completo de Administracién de Riesgo de Liquidez, especificado en los manuales del SARL.

lgualmente se siguen los lineamiertos establecidos en el capitulo Vi de la Circular Externa 100 de
1895 para la medicion del IRL, de acuerde con las instrucciones impartidas por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Controles y Procedimientos para Garantizar el Cumplimiento de fas Politicas de Riesgo

Se tiene definido que las Areas de Riesgos que prestan su apoyo a Citivalores S.A. y su propia area
de Control, son las encargadas de monitorear los riesgos criticos y alertar a las lineas de negocios y
a la auditoria acerca de los comportarientos adversos frente a los limites y politicas de riesgo. El
Area de Auditoria es la encargada de evaluar los procedimientos de monitered y verificar que se
cumplan las normas y limites de riesgo e informar al Comité de Riesgos, la Alta Gerencia y & la Junta
Directiva sobre los incumplimientos que se presenten.

Resultados Obtenidos en Cuanto al Sequimiento de los Limites Establecidos

Para el riesgo de precio, las posiciones han estado dentro del limite establecido. De igual manera no
se han presentado incumplimientos a los pardmetros de liquidez establecidos, donde se deben tener
brechas positivas en todos los periodos hasta los 12 meses.

(Continua)
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22.3. Riesgo de Tasa de Interés

La exposicion de la Comisionista a cambios en las tasas de interés de acuerdo con los modelos
corporativos se mide a través de IRE (interes Rate Exposure) el cual considera no solo los
vencimientos contractualés, sino supuestos definidos sobre lineas no contractuales para el libro
bancario, la metodologia corporativa establece un descalce por bandas de tiempo y calcula una
sensibilidad a 1pbs en horizontes de 1 afo ¥ 5 afios.

En ta siguiente tabla se refleja dicha sensibilidad con 1pbs al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

FS (+1bp) LCY 12 USD/BPS 300 207 130
FS (+1bp) LCY FL USD/ BPS 300 242 110

En relacion con el libro de tescreria, para cada una de las posiciones y factores de riesgo de mercado
se realiza un caiculo de sensibilidad a 1ph. La Comisionista no ha presentado exposicion en su libro,
de tesoreria al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

22.4. Riesgo de tasa de cambio

Divisas

La politica de la Tesoreria en esta materia siempre ha sido privilegiar los intereses de los clientes,
ofreéciendo un producto de pagos eficientes y controles adecuados.

La Comisgionista opera como intermediaria internacionalmente y estd expuesta a variaciones en el

tipo de cambio gue surgen de exposiciones principalimente con respecic a los dolares de Estados
Unidos de América.

El riesgo de tipo de cambio en moneda extranjera surge de activos y pasivos reconocidos como

cuentas por cobrar o por pagar en moneda exiranjera y derivados pringipalmente en comisiones de
intermediacion.

Las Comisionistas en Colombia.estan autorizados por el Bance de la Republica para negociar divisas
y mantener saldos en moneda exiranjera en cuentas en el exterior. Las normas legales en Colombia
obligan a la Comisicnista -a mantener una pesicién propia diaria en moneda éxtranjera, deferminada
por la diferencia entre los derechos y las obligaciones denominados en moneda extranjera registrados
dentro y fuera det balance general en promedio de tres dias habilles, el cual no puede exceder del
veinte por ciento {20%) de! patrimenio técnice; asi mismo, diche promedio de ires dias habiles en

(Contintia)
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moneda extranjera podra ser negativa sin que exceda el cinco por ciento (5% del patrimonio técnico
expresado en ddlares estadounidenses.

igualmente, debe cumplir con la posicion propia de contado la cual es determinada por la diferencia
entre los activos y pasivos denominados en moneda extranjera, excluidos los derivados, y algunas
inversiones. El promedio de tres dias habiles de esta posicion propia de contado no podra exceder &l
cincuenta por ciento (50%) del patrimonio técnico de la Comisionista; ast mismo, no puede ser
negativa.

Adicionaimente, debe cumplir con los limites de la posicion bruta de apalancamiento, la cual se define
como la sumatdria de los derechos y obligaciones en contratos con cumplimiente futuro denominados
en moneda exiranjera; las operaciones de contado denominadas en moneda exiranjera con

cumplimiento entre un dia bancario (t+1) y tres dias bancarios (t+3) y otros derivados sobre el tipo de

cambio. E! promedio de tres dias habiles de la posicién bruta deé apalancamiento rio podra exceder el
quinientos cincuenta por ciento 550 (%) dél monto del patrimonio técnice de la Comisionista.

La determinacion del monto maximo o minimo de la posicion propia diaria.y de la posicién propia de
contado en moneda extranjera se debe establecer basado en el patrimonio técnico de la Comisionista
el titimo dia del segundo mes calendario anterior, convertido a la tasa de cambic establecido por la
Superintendencia Financiera de Colombia al clerre del mes inmediatamente anterior. Estos limites son
los definides legalmente; sin embargs, dade que la tnica posicion cambiaria de la Comisionista esta
representada en su funcion de intermediacién, este contro! de ley no es requerido.

Adicional a los limites legales, para la posicién propia se tiene unos limites internos de exposicién
cambiaria los cuales son medidos diariamente, al cierre del 2017 y 2016 estos limites eran los
siguientes:

FXCOP | Milesde USD | 2.500

Al'31 de diciembre de 2017 y 2016, las tasas de cambios en moneda extranjera eran los siguientes en
relaciéon con el peso coiombiano:

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2017 20186
Tipo de Moneda _
DCélares Americanos (USD/COP) 2.984,00 3.000,71
Euro (EUR/ICOP) 3.561.11 3.136,64

La composicion principal de los activos y pasivos en moneda extranjera de la Comisionista estan
representados en dolares de los Estados Unidos de América. El siguiente es el detalle de los activos y
pasivos en moneda extranjera mantenidos pot la Comisicnista a 31 de diciembre de 2017 y 2016:

(Continua)
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Diciembre de 2017
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22.5. Riesqo de precio

£l riesgo de precic mide el impacto en las utilidades de la Comisionista por un cambic en el
precioftasa de interés de! factor de mercado correspondiente. Cada programa de producto establece
el riesgo de precic de cada producto y su control (cuando aplique). El rlesgo de precio contempla
movimientos en las curvas de rendimientos ast coma los riesges confractuales cuande aplican.

Riesgo de Precio ~ Portafolio de Negociacién (Instrumentos de Patrimonio):

La Comisionista mantiene su posicién obligatoria en la Bolsa de Valores de Colombia en la categoria
de disponibles para la venia, dado que su objetivo fundamental no es abtener utilidades por

fluctuaciones de su precio de mercado, ni hace parte del portafolic que respalda su liquidez en la

intermediacion financiera ni espera utilizarla como garantia en operaciones pasivas, pues su razén de
ser es estratégica, coordinada directamente con la matriz,

Riesgo de Tasa de Interés (FS Acerual — sensibilidad)

En el caso de los productos de causacion el riesgo de precic esta medido por el riesgo que se tiene a
los movimientos de tasa de interés par plazo, calculando de esta forma las brechas (GAPS) de tasa,
de interés a través del reporte de sensibilidad. Todos ios productes/cuentas del balance se incluyen
para efectos de calcular la sensibilidad. Los productos de causacion entran segdn su fecha de re-
precio ¢ de -acuerdo con los pardmetros que acuerde la Tesoreria en coordinacién con el area de
Riesga de Mercado y aprobados por Comité de Activos y Pasivos.

Una vez se establecen las brechas de fasa de interés se define la sensibilidad por brecha a una

subida en la tasa de interés de 1 bp. Por otro lado, se calcula én valor presente de las sensibilidades
de cada brecha.

(Continda)
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Se controlan entonces dos limites. Por un lade, el valor acumulado de la sensibilidad de todas las
brechas hasta un plazo de 12 meses. Por otro lado, se controla el valor presente de las sensibilidades
de todas las brechas {Full Life Discount) comparandolo siempre contra el Fmite establecido.

El Vice Presidente de Riesgo de Mercado en coordinacién con la Tesoreria define los parametros bajo
ios cuales cada producto o cuenta del balance deben ser incluides para efectos: de calcular la
sensibilidad. El CAP aprueba estos parametros.

Los precios y metodologias para la valoracién de los portafolios son suministrados por el proveedor de |
precios de acuerdo a la regulacién local; dichas mefodologias se encuentran debidamente
documentadas en el Manual de Infovalmer, v puede ser consultado en ia padina web the dicha
entidad www . infovalmer.com.co

Exposicign de Portafolios de Tesoreria

El valor en riesgo calculado por la Comisionista con un nivel de confianza del 99% y un horizonte de
tismpo de un dia al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es de $290 y $183, respectivamente.

El siguiente es un detalle de los niveles de exposicion per riesgoe para las posiciones de tesoreria a
diciembre de 2017 y 2016:

Diciembre de 2017

Factor de riesgo Promedic | Maxime | Minimo

Tasa de interés 5 0 0 0
Tasa de cambio 126 398 0
Carteras Colectivas 10 12 0
Exposicion 136 398 11

Diciembre de 2016
Factor de riesgo Promedio | Maximo Minimo
Tasa de interés $ 4 43 ¢
Tasa de cambio 174 430 53¢
Exposicion 178 430 77

{(Continta)
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A continuacion, indicamos los niveles de exposicion promedio por riesgo para los instrumentos
financiercs -mas importanies, de acuerdo con las posiciones consclidadas y los |Im£les internos
vigentes & finales de 2017 y'2016:

Diciembre 2017

NIVEL OF EXPOSICION POR RIESGO
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Diciembre 2016
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i 22.6 Riesgo de Liguidez

; El riesgo de liquidez estd relacionado con la imposibilidad de la Comisionista para cumplir con las
obligaciones adquiridas con los clientes y contrapartes del mercado financiero en cualquier momento,
: moneda vy lugar, para lo cual la Comisicnista revisa diariamente sus recursos disponibles.

La estrategia de liquidez de la Comisionista, esta enmarcada en los siguientes pilares:

« Mantener liquidez suficiente para cumplir todas las obligaciones adquiridas

s Monitorear diariamente la situacién de liquidez de la Comisicnista bajo condiciones extremas, con
el fin de mantener recursos suficientes para cumplir con las obligaciones adquiridas.

: » Manterier un nivel adecuado de fondeo de largo plazo para cubrir activos lfguidos

Sistema de Administracion de Riesgo de Liguidez

Citivalores realiza la medicién del riesgo de liquidez siguiendo los lineamientos establecidos en el
Capiiufe VI de la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995) emitida por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

La Comisionista cuenta con un Sistema de Administracion de Riesgo de Liguidez, el cual se encuentra
compilado en el Manua! SARL; en él se resumen las etapas, herramientas, politicas, procedimientos y

(Continva)
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demas requerimientos reguiatorios, para mantener un adecuado control y monitoreo del riesgo de
liquidez dentro de la Comisionista. A continuacidn se resume su estructura:

ldentificacion

» Medicion
- Escenario de Estrés (52}
- Indicadores de liquidez
- Sefiales de alarma
- Control de cumplimiento

¢ Conirol y monitoreo

= Elementos
- Pdliticas
- Infraestructura tecnolégica
- Procedimientos
- Documentacion
- Estructura organizacional

La situacién de liguidez de la Comisionista se analiza permanentemente a través del Comité de
Aclivos y Pasivos (CAP/ALCO). Dicho Comité es un cuerpo colegiado encargado def estudio de la
estructura del halance a corte y mediano plazo, y cuyoe principal objetivo es velar y cuidar el patrimonio.
de la Comisionista, la estabilidad de la misma y de sus utilidades, mediante la anticipacion de los
cambics en el balance y én los margenes, asi come en la cuantificacién aproximada de los cambios
no anticipados, es decir, el riesgo que se puede producir como maximo en las magnitudes que se
consideren relevantes. El objetive de este Comité serd el de apoyar a la Junta Directiva y a ia
Presidencia en Ta definicion, seguimiento y control de las politicas generales de la gestion de riesgo de
liquidez.

Adicionalmente, a la metodologia descrita arriba, se da cumpiimiente a las instrucciones del Capituto
VI de la Circular Externa 100 de 1895 en la que se define el calculo del IRL el cual es reportado a la
Superintendsncia Financiera de Colombia de forma mensual y semanal,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el {RL para 1 dia era de $83.522 y $38.746 y para 7 dias de
$65.315 y $38.732, respectivamente. Ei porceniaje de activos de alta liquidez fue del 100% en ambos
afios ya que estd cohformado basicamente por disponible.

La Comisionista cuenta con suficiente liguidez, para atender las obligaciones adquiridas, lo cual se

evidencia en un IRL superior a lo requerido. Adicionalmente, se complementa con las herramientas
corporativas utilizadas para tal fin.

{Continta)
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Tal como sé menciond anteriormente la Comisionista cuenta con diferentes herramientas para ef
control y monitoreo del riesgo de liquidez; gue se enfocan principaimente en escenarios estresados.

A continuacién se presenta un resumen de dichas herramientas a corie de diciembre 31 de 2017 ¥
2016. Estas herramientas se monitorean de forma periddica de acuerdo a lo establecido en el Manual
SARL.

Los siguientes son los escenarios de estrés expresados en millones de pesos:

Diciembre 31 de 2017
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Diciembre 31 de 2018
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22.7. Riesugo de lavado de actives v de financiacién del terrorismo

Dentro del marco de la regulacion de la Superintendencia Financiera de Colombia y en especial
siguiendo las instrucciones impartidas en la Circular Basica Juridica, la Comisionista presenta unos
resultados satisfactorios en la gestion adelantada con relacién al Sistema de Administracién de
Riesge de Lavado de Activos y de ia Financiacion al Terrerismo (SARLAFT}, los cuales se ajustan a la
normatividad vigente, a las politicas y metodologias adoptadas por nuestra Junta Directiva v a las
recomendaciones de los Estandares Internacionales relacionados con este tema.

l.as actividades desplegadas en cuantc a SARLAFT s$e desarrcllaron teniendo en cuenta lds
metodologias adoptadas por la Comisionista, lo que permitié continuar con la mitigacion de los riesgos
a los cuales se encuentra expuesta, resultados que logramos como consecuencia de la aplicacion de
contfoles disefiades para cada uno de los factores de riesgo definidos (Cliente, Producto, Canal y
Jurisdiccidn}, mantenigéndo un nivel de riesgo consolidade bajo, aspecto gque se corrobora en ia no
existencia de eventos o situaciones que fueran contrarios a la buena reputacign que la Comisionista
ha sostenido en materia de SARLAFT.

Siguiende las recomendaciones de los organos internacionzles y la legislacion nacional sobre
SARLAFT, los riesgos de Lavado de Activos y Financiacion de Terrorismo {LA/FT) identificados por Id
Comisionista son administrados  satisfactoriamente dentro del concepto de mejora continua vy
encaminada a minimizar razonablemente |a existencia de estos riesgos en la organizacién,

Para el desarrollo confinue de esta gestion, la Comisionista cuenta con herramientas tecnolbgicas
que le han permitido implementar la poiitica de conocimiento del ciiente, conocimiento del mercado,
cosiumbres iransacciohales de los clientes, entre otras, con el proposito de identificar operaciones
inusuales y repertar oportunamente las operaciones sospechosas a la Unidad de Informacion y
Analisis Financierc (UIAF). Es de resaltar que la Comisionista realiza mejoramiento continuo de las
funcionalidades que apoyan el desarrollo del SARLAFT en la Vicepresidencia de Prevencion de
LA/FT, relacionadas con los diferentes aplicativos y metodologias de analisis, que permiten la
mitigacién de los riesgos eventuales de Lavado de Activos ¥ de la Financiacion del Terrorismo.

Este sistema de administracion de riesgo, es fortalecido por la segmentacion de los factores de
riesgo desarroilada por la Comisionista que permite por cada factor de riesgo (cliente, producto, canal
y jurisdiccion), realizar la identificacion de riesgo y el monitoreo de las operaciones efectuadas en la
Cornisionista a fin de detectar operaciones inusuales partiendo del perfil de los seégmentos,

De otro lado, la Comisionista mantiene su programa institucional de capacitacién dirigido. a los
funcionarios, en el cual se imparten las directrices respecto al marco regulatorio ¥ los mecanismos de
control que se tienen sobre la prevencién de LA/FT en la organizacion, impulsando de esta forma la
cultura del SARLAFT, la cual cumplimos a satisfaccién v de acuerdo con lo programado.

En cumplimiento la Comisionista presentd oportunamente los informes y repories institucionales a los
diferentes entes de control.

{Continla)
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La Comisionista mantiene la poliica que sefiala que las operaciones se deben tramitar dentro de los
mas altos estandares éticos v de control, anteponiendo los principios éticos vy morales al logro de las
metas comerciales, aspectos que desde ef punio de vista practico se han fraducide en la
implementacién de criterics, politicas y procedimientos utilizadgs: para la-administracion del riesgo
SARLAFT, los cuales se han dispuesto para la mitigacién de estos riesgos alcanzando el minimo
nivel de exposicién posible.

De acuerdo con los resuitados de las diferentes etapas relacionadas con el SARLAFT vy los informes
de los entes de control, Auditoria Interna y Revisoria Fiscal, asi como les pronunciamientos de la
Junta Directiva en relacion con los informes presentados por el Oficial de Cumplimienio
trimestralmente, la Comisionista mantiene una adecuada gestion del riesgo de LA/FT.

Durante el afo 2017 se realizd seguimiento a los informes elaborados por la Audiforia Interna v la
Revisoria Fiscal, en materia de SARLAFT, a fin de atender las recomendaciones orientadas a la
opiimizacion del Sistema. De acuerdo con los informes recibidos, los resultados de la gestion del
Oficial de Cumplimiente y su equipo de trabajo sobre el SARLAFT se consideran satisfactorios y
no presentan oportunidades de mejoramiento material.

22.8. Riesgos de contraparie — SARIC 2017

En cumplimiento de la Circular Externa No. 30 del 29 de octubre de 2043 de la Superintendencia
Financiera de Colombia, que madificd el Capitule XXVII de la Circular Externa 100 de 1995, aplicable
a todas las seciedades comisionistas de Bolsa en Colombia, y que incorpord, para las actividades
propias de una sociedad comisionista, la gestion de un sistema integral que permita la administracion
dei riesgo de contraparte, Citivalores desarrollo actividades durante el afio 2017, tendientes a dar
cumplimiento de manera integral con la gestidn adecuada de este riesgo de acuerdo con los tipos de
operaciones que desarrolla. El desarrollo del SARIC, se ajustd en su operatividad de acuerdo con los
cambios globales para dar cumplimiento a la regulacién local de acuerdo con los procedimientos
corporativos aplicables a Citi, en lo que tiene que ver con la gestién del riesge de contraparte y las
lineas de cupos. En el mes de-mayo de 2017 se aprobaron los cupos asignados a las contrapartes
para las operaciones que conduce el segmento Affluent a través del MEC, de acuerdo con los
cambios corporativos para asignacion de cupos aplicables a los productos gue gestiona la sociedad
comisionista, los cambios en la metodologia se incorporaron en &l respectivo Manual SARIC el cual
fue debidamente aprobado por la Junta Directiva, de los cambios incorporados las distintas areas
involucradas recibieron la debida capacitacion. Las solicitudes particulares de ampliacién de cupe
para operaciones particulares del segmento Affluent (consumo} se reportaron de manera mensual y
sin interrupciones, asi mistno se llevaron los informes correspondientes al desarrollo mensual del
SARIC al Comité de Riesgos de la sociedad comisionista. El Sistema de Administracion del Riesgo de
Contraparte (SARIC) viene desarrollandose de acuerdo con la narmatividad vigente y las instrucciones
impartidas por la Junta Directiva y el Comité de Riesgos.
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Nota 23. Contingencias
Al 31 de dictembre de 2017 y 20186, no existen contingencias.
Nota 24. Eventos Subsecuentes

Hechos Y Circunstancias

Ei treinta y uno (31) de enero de 2018 se__suscribié_ un contrato de compra venta de activos y pasivos
entre (i) Citibank Overseas Investment Corporation, Cifibank Colombia S.A., Citivalores S.A.,
Comislonista de Bolsa, y Citlhank, N.A,, a través de su. division I1BF {International Banking Facility),
como cedentes, v (i) Banco Colpatria Muitibanca Colpatria S:A., Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa y The Bank of Nova Scotia - Scotiabank, come cesionarios. El
contrato se ejecuta en Colombia como cesién de los activos, pasivos y coniratos asociados al negocio
de Consumo y de Pequefias y Medianas Empresas de Citibank Colombia S.A, y Citivalores S.A. El
perfeccionamiento de la operacion esta sujeto a las respectivas aprobaciones de la Superintendencia
Financiera de Coiombia, las cuales se espera obtener antes de fin del afio 2018.

En sesién del 20 de febrera de 2018, 1a Asamblea de Accionistas de Citivalores S.A. ratificé y aprohé
expresamente la suscripcion del contrato de cesidon de los activos, pasivos ¥ contratos asociados al
negocio de Consumo y de Pequedias y Medianas Empresas de Citivalores S.A. en Colombia

Citivalores S.A. Comisienista de Bolsa cederd a Scotia Securities S.A, los contratds de comisién con
clientes del segmento mencionado en el parrafe anterior, que poseen inversiones en titulos valores,
en el mercado de puablico de valores de Colombia, asi como los actives que estan contenidos en el
servicio de custodia y administracion de valores en Colombia, de clientes locales y que al interior de
nuestra compafia se ha dencminado el mercado OnShore, dichas operaciones se registran en rubros
fuera del Balance, de la Comisionista, en las cuentas de orden, por lo tanto, no se elaboran estados
financieros de la cperacion. Adicionalmente, la Comisionista cedera la cartera de créditos de
empleados que se encuentra registrada en el balance de la Comisionista, en el rubro de cuentas por
cobrar, de acuerdo a las condiciones establecidas en el contrato.




