Informacie o finanénych nastrojoch
a o rizikach s nimi spojenymi

1. DlIhopisy

Opis dlhopisov

Dlhopis je cenny papier, ktorého maijitel ma pravo pozadovat splacanie diznej sumy (nominal) v menovitej hodnote a
vyplacanie vynosov (kupénov) z nej k ur€itému datumu a povinnost osoby opravnenej vydavat dlhopisy (emitent) tieto
zavazky plnit. Emitentom dlhopisov mézu byt rézne subjekty, napr. Staty, mesta a obce, banky, podniky. Emitent je
povinny splatit vydané dlhopisy v ich menovitej hodnote jednorazovo k uréenému terminu alebo splatkami v
niekolkych terminoch. Emitent si méze vyhradit moznost' pred€asného splacania dlhopisov v ich menovitej hodnote.
Maijitel dihopisu moze ziadat' splatenie dlhopisu v jeho menovitej hodnote pred uréenou lehotou splatnosti, len pokial
sa na to emitent v emisnych podmienkach zaviazal. Pri splacani menovitej hodnoty dlhopisu pred uréenou lehotou
jeho splatnosti musi majitel dlhopisu vréatit spolu s dlhopisom vSetky kupdény, ktoré nie su eSte splatné. Hodnota
nevratenych kupénov sa odpodita.

Podla typu vynosu rozliSujeme dlhopisy s:
- pevnou sadzbou,

- pohyblivou sadzbou,

- nulovym kupénom,

- kombinovanou urokovou sadzbou.

Rizika spojené s obchodovanim s dlhopismi

Obchodovanie s dlhopismi je spojené s rizikom poklesu hodnoty dlhopisu oproti cene, za ktort ho majitel ziskal, ako
aj s plnenim zavazku emitenta. Hodnota dlhopisu je zavisla od viacerych faktorov a jednotlivé rizika, ktoré ovplyviuju
hodnotu alebo zvySuju riziko z neplnenia zavazku emitenta, su najma:

Urokové riziko je riziko poklesu hodnoty dihopisu v désledku zmeny urokovych sadzieb. V pripade narastu
urokovych sadzieb hodnota dlhopisu obvykle kles3,

Kreditné riziko je riziko poklesu hodnoty dlhopisu z dévodu zmeny trhového vnimania Uverovej bonity emitenta a
riziko nesplnenia zavazkov emitenta,

Trhové riziko je riziko poklesu hodnoty dlhopisu z ddvodu celkového poklesu trhu s dihopismi,

Riziko reinvesticie vyplyva z faktu, Ze v pripade poklesu Urokovych sadzieb priebezné vynosy z dihopisov (kupony,
resp. priebezné splacanie dlhu) sa reinvestuju za nizSie urokové sadzby znizujuce vynosy majitela dlhopisu,

Riziko zvolania dlhopisu je v pripade, Ze dlhopis ma v sebe moznost pred€asného vyplatenia dlhu zo strany
emitenta (callable bond). V pripade, ze Urokové sadzby klesnu, emitent ma pravo vyuzit tato moznost (v presne
vopred stanovenom termine, resp. terminoch), aby znizil svoje urokové naklady. Majitel dlhopisu ma potom moznost
reinvestovat nomindl dlhopisu iba za nizSie Urokové sadzby ako pdvodne predpokladal. V pripade, Ze emitent ma
pravo pred¢asného vyplatenia iba Casti nesplatenej dlznej sumy, ide o rovnaky typ rizika zvaného riziko
predplatenia.

Riziko volatility v pripade moZnosti emitenta pred€asne splatit’ cely dlh, resp. €ast dlhu, je s investiciou do takéhoto
dlhopisu spojené aj riziko volatility. Cim vy3sia je volatilita Grokovych sadzieb (miera vykyvov), tym vy$$ia je $anca,
ze emitent dlhopisu si toto pravo uplatni,

Likviditné riziko je riziko, Ze v pripade predaja dlhopisu je cena realizacie nizSia ako predpokladana trhova cena z
dovodu nizkeho dopytu po konkrétnom dlhopise,

Menové riziko dlhopisu sa tyka dlhopisov, ktoré su emitované v inej (cudzej) mene, ako je domaca mena majitela
dihopisu. V pripade nepriaznivého pohybu vymenného kurzu meny dlhopisu proti domacej mene maijitela dlhopisu
majitel strdca hodnotu investicie do dlhopisu,

Inflaéné riziko spbsobuje, ze vySka zavazku emitenta splatit' dlh v urcitej mene ma z dévodu zvysenej inflacie tejto
meny niz8iu redlnu hodnotu ako v Ease investicie,

Politické riziko je riziko straty hodnoty dlhopisu v ddsledku zmien politickej situacie v jednotlivych Statoch alebo
regiénoch, ktoré mézu mat' negativny vplyv na hodnotu dlhopisu,

Riziko udalosti je riziko straty hodnoty dlhopisu z dovodu udalosti mimo finanénych trhov, napr. prirodna katastrofa,
prevzatie podniku, ktory dlhopis emitoval, alebo regulatérne zmeny. Maximalna strata, ktorG méze klient utrpiet
v pripade kupy dlhopisu, je obmedzena vySkou jeho prvotnej investicie za predpokladu, Ze dlhopis nebol klientom



pouzity na uCely zabezpecenia Uveru, z ktorého klient ziskal pefiazné prostriedky, za ktoré opat nakupil financny
nastroj, nakolko v takomto pripade sa klient vystavuje riziku pakového efektu v zmysle bodu 10 tohto dokumentu.

2. Menové forwardy

Opis menovych forwardov

Menovy forward (FX forward) je dohoda medzi dvoma zmluvnymi stranami o nakupe alebo predaji dohodnutého
mnozstva cudzej meny (nominal menového forwardu) za ind menu za vopred dohodnutych zmluvnych podmienok.
Sucastou podmienok je cena (forward price), za ktoru tento nakup alebo predaj bude realizovany a v akom ¢ase
(minimalne tri pracovné dni od uzatvorenia obchodu). Obe zmluvné strany maju zavazok dodrzat tieto podmienky.

Rizika spojené s obchodovanim menovych forwardov

S obchodovanim menovych forwardov je spojené riziko povinnosti realizovat dohodnuty obchod v ase expiracie za
menej vyhodnu cenu, ako je aktualna cena na trhu. V pripade, Ze aktualna cena na trhu je vysSia ako forward price,
zmluvna strana, ktora je zaviazana predat dohodnuté mnozstvo cudzej meny, realizuje stratu (predava cudziu menu
lacnejSie, ako by mohla aktualne na trhu), pri€om druha strana realizuje zisk (ziska cudziu menu lacnejSie, ako by
mohla aktualne na trhu). V pripade, Ze aktualna cena na trhu je nizSia ako forward price, zmluvna strana, ktora je
zaviazana nakupit dohodnuté mnozstvo cudzej meny, realizuje stratu (ziskava cudziu menu drahsSie, ako by mohla
aktualne na trhu), pri€om druha strana realizuje zisk (predava cudziu menu drahS$ie, ako by mohla aktualne na trhu).
Maximalna strata zmluvnej strany, ktora nakupuje cudziu menu, je nominal menového forwardu vynasobeny forward
price. Potencialna strata zmluvnej strany, ktora predava cudziu menu, je neobmedzena.

3. Menové swapy

Opis menovych swapov

Menovy swap je dohoda medzi dvoma zmluvnymi stranami o do€asnej vymene jednej meny za druhu. Je to vlastne
dohoda o nakupe (predaji) vopred dohodnutého objemu jednej meny za druhd menu spotovym, resp. forwardovym
kurzom a spatnom predaji (nakupe) rovnakého mnozstva jednej meny za druhu v dohodnutom forwardovom kurze a
datume.

Rizika spojené s obchodovanim menovych swapov

S obchodovanim menovych swapov je spojené rizikom straty z dévodu nepriaznivej zmeny Urokového diferencialu
medzi oboma menami, ktoré su su€astou obchodu. Takato situacia nastava, ak urokova sadzba na menu, ktord sme
predali, rastie alebo urokova sadzba na menu, ktord sme kupili, klesa, resp. rozdiel tychto urokovych sadzieb sa
vyvija v neprospech dohodnutého obchodu.

4. Menové vanilla opcie

Opis menovych vanilla opcii

Menova opcia je finanény nastroj, ktorého majitel ma pravo, nie vSak povinnost, kupit' (call opcia) alebo predat (put
opcia) dohodnuté mnozstvo jednej meny (hlavnej) za ind menu (vedlajSiu) za vopred dohodnutych podmienok. Za
toto pravo treba zaplatit odplatu, tzv. prémiu (premium). Méze byt v hlavnej alebo vedlajSej mene, vyjadrena v
percentach z mnozstva meny (nominal). Su¢astou podmienok je cena, za ktord tento nakup alebo predaj bude
realizovany (strike price) a v akom ¢ase (expiration day).

Eurépska opcia je opcia, ktora mdze byt uplatnena iba v datume expiracie a presne uréenom case.

Americka opcia je opcia, ktorda mbéze byt uplatnena v fubovolny obchodny deri pred ¢asom expiracie, alebo v ¢ase
expiracie.



Hodnota opcie je zavisla od viacerych faktorov:

- volatilita hlavnej meny vo i vedlaj$ej (miera fluktuacie vymenného kurzu medzi tymito menami),
- strike price,

- Cas do expiracie,

- spotovy kurz,

- urokové sadzby oboch mien,

- likvidita.

Rizika spojené s obchodovanim menovych opcii

Nakup call opcie je spojeny s rizikom straty hodnoty opcie v pripade, ak klesne spotovy kurz alebo ak klesne volatilita.
Maximalna strata je prémia, za ktoru bola opcia kipena. Predaj call opcie je spojeny s rizikom povinnosti predat
dohodnuté mnozstvo hlavnej meny majitelovi opcie za dohodnuty kurz (strike price) v pripade, zZe spotovy kurz bude v
Case expiracie vy$si ako dohodnuty kurz (strike price). Riziko z plnenia zavazku z predaja call opcie rastie s rasticim
spotovym kurzom a taktiez s rastucou volatilitou. Potencidlna strata z predaja opcie je neobmedzend. Nakup put
opcie je spojeny s rizikom straty hodnoty opcie v pripade, ak spotovy kurz vzrastie alebo volatilita klesne. Maximalna
strata je prémia, za ktoru bola opcia kupena. Predaj put opcie je spojeny s rizikom povinnosti nakupit dohodnuté
mnozZstvo hlavnej meny od majitela opcie za dohodnuty kurz (strike price) v pripade, Ze spotovy kurz bude v ¢ase
expiracie nizsi ako dohodnuty kurz (strike price). Riziko z plnenia zavazku z predaja put opcie rastie s klesajucim
spotovym kurzom a taktiez s rasticou volatilitou. Maximalna strata z predaja opcie je obmedzena sumou, za ktoru je
predajca opcie povinny nakupit od maijitela opcie dohodnuté mnozstvo meny (nominal) za dohodnuty kurz (strike
price).

5. Exotické menové opcie
Bariérové opcie

Opis bariérovych opcii

Bariérova opcia je typ opcie, ktora vznikne (knock-in) alebo naopak, zanikne (knock-out), ak spotovy kurz medzi
hlavnou a vedlajSou menou (spot rate) dosiahne vopred dohodnutd bariéru. Knock-in opcia, ktora nevznikne, resp.
knock-out opcia, ktora zanikne, nie je uplatnitelna. Bariérové opcie mdZu byt rovnako ako vanilla opcie eurépske
alebo americké. Taktiez rozliSujeme call opcie a put opcie. Bariérové opcie su jednobariérové (single barrier
options) alebo dvojbariérové (double barrier options).

RozliSujeme Styri druhy jednobariérovych opcii:

Up-and-out — spotovy kurz je v ¢ase zobchodovania pod hranicou bariéry a opcia, aby zanikla, musi sa dostat
spotovy kurz nad tuto bariéru,

Down-and-out — spotovy kurz je v ¢ase zobchodovania nad hranicou bariéry a opcia, aby zanikla, musi sa dostat
spotovy kurz pod tuto bariéru,

Up-and-in — spotovy kurz je v €ase zobchodovania pod hranicou bariéry a opcia, aby vznikla, musi sa dostat’ spotovy
kurz nad tuto bariéru,

Down-and-in — spotovy kurz je v ase zobchodovania nad hranicou bariéry a opcia, aby vznikla, musi sa dostat
spotovy kurz pod tuto bariéru.

RozliSujeme tri druhy dvojbariérovych opcii:

Double knock-in — opcia vznikne, ak sa spotovy kurz dotkne alebo prerazi aspori jednu z dvoch bariér,

Double knock-out — opcia zanikne, ak sa spotovy kurz dotkne alebo prerazi aspofi jednu z dvoch bariér,

Knock-in knock-out — opcia vznikne, ak sa spotovy kurz dotkne alebo prerazi vopred uréenu knock-in bariéru a
zanikne, ak sa spotovy kurz dotkne alebo prerazi vopred uréenu knock-out bariéru.

Bariérové opcie mozu byt amerického alebo eurépskeho typu.

Bariérova opcia amerického typu je opcia, ktora sa zapne, resp. vypne v zavislosti od typu bariéry (pripadne bariér),
v ktorykolvek obchodny den pred ¢asom expiracie alebo v Case expiracie, ak je dosiahnuta bariéra. Bariérova opcia
eurdépskeho typu je opcia, ktora sa uplatni v datume expiracie a presne stanovenom ¢ase, pripadne skonéi s nulovou
hodnotou, v zavislosti od typu bariéry (pripadne bariér) a &i tato bariéra (pripadne bariéry) bola dosiahnuta.

Rizika spojené s obchodovanim bariérovych opcii



Nakup bariérovych opcii je spojeny s rizikom straty hodnoty opcie, ak spotovy kurz nedosiahne bariéru (v pripade
knock-in opcie) a opcia nevznikne alebo naopak, spotovy kurz dosiahne bariéru (v pripade knock-out opcii) a opcia
zanikne. S nakupom a predajom bariérovych opcii je spojené riziko rovnako ako pri vanilla opciach vzhladom na
spotovy kurz v ¢ase uplatnenia opcie, resp. expiracie opcie.

Digitalne (binarne) opcie

Opis digitalnych opcii

Digitalna opcia je typ opcie, ktorej vyplata je zavisla od splnenia vopred dohodnutej podmienky. Ak je podmienka
splnena, vyplata (payout) je vopred dohodnuta fixna suma. Ak je nesplnend, kupujuci opcie vyplatu nedostane. Tato
podmienka zavisi od toho, i sa spotovy kurz dotkne, resp. prerazi vopred danu bariéru (bariéry), alebo prave
naopak, spotovy kurz sa nedotkne, resp. neprerazi tato bariéru (bariéry).

RozliSujeme dva druhy jednobariérovych digitalnych opcii:

One-touch option — kupujuci tejto opcie dostane vyplatu iba v pripade, ze sa spotovy kurz dotkne, resp. prelomi
danu bariéru, ak tato bariéru nedosiahne, kupujici vyplatu nedostane,

No-touch option — kupujuci tejto opcie dostane vyplatu iba v pripade, Ze nedosiahne danu bariéru, ak sa tejto bariéry
dotkne, resp. prelomi, kupujuci vyplatu nedostane.

RozliSujeme dva druhy dvojbariérovych digitalnych opcii:

Double-one-touch — kupujuci tejto opcie dostane vyplatu iba v pripade, Ze sa spotovy kurz dotkne, resp. prelomi
dolnu alebo hornu bariéru, ak nedosiahne ani jednu z tychto bariér, kupujuci

vyplatu nedostane,

Double-no-touch — kupujuci tejto opcie dostane vyplatu iba v pripade, ze spotovy kurz nedosiahne ani dolnu ani
hornu bariéru, ak sa dotkne, resp. prelomi ktorukolvek z tychto dvoch bariér, kupujuci vyplatu nedostane.

Digitalne opcie mdézu byt amerického alebo eurdpskeho typu v zavislosti od typu bariéry. Digitalna opcia
amerického typu je opcia, ktorej vyplata zavisi od splnenia vopred dohodnutej podmienky v hociktory obchodny deri
pred ¢asom expiracie alebo v Case expiracie. Digitalna opcia eurépskeho typu je opcia, ktorej vyplata zavisi od
splnenia vopred dohodnutej podmienky v presne uréenom datume a €ase.

Rizika spojené s obchodovanim digitalnych opcii

S nakupom digitalnych opcii je spojené riziko straty prémie, za ktoru bola opcia kipena, v pripade, Ze nie je splnena
podmienka v suvislosti s nastavenou bariérou, resp. bariérami. S predajom digitalnych opcii je spojené riziko
povinnosti vyplatit vopred danu fixnd sumu v pripade, Ze je splnena podmienka v suvislosti s nastavenou bariérou,
resp. bariérami. Maximalna strata je uréena ako rozdiel fixnej sumy, ktord musi predavajuci vyplatit a prémie, ktoru
inkasoval predavajuci od kupujuceho opcie.

6. Forwardy na urokovu mieru

Opis forwardov na turokovu mieru

Forward na arokovu mieru (Forward Rate Agreement — FRA) je dohoda zmluvych stran o buducej urokovej sadzbe
na vopred dohodnuty fiktivny objem penaznych prostriedkov (istina) v konkrétnej mene a vopred dohodnuté casové
obdobie v buducnosti. Kupujuci FRA sa zavazuje platit predavajucemu FRA uroky stanovené dohodnutou pevnou
urokovou sadzbou a predavajuci FRA sa zavazuje platit kupujucemu FRA udroky stanovené referenénou urokovou
sadzbou. Pri oboch platbach sa vychadza z rovnakého objemu pefiaznych prostriedkov v rovnakej mene a rovnakom
¢asovom obdobi v budicnosti. V defi fixingu FRA sa porovnava pevna urokova sadzba s referenénou urokovou
sadzbou. Medzi zmluvnymi stranami nedochadza k vymene istin a vysporiadanie obchodu vychadza iba z tohto
porovnania, dohodnutého objemu pefiaznych prostriedkov, po¢tu dni medzi diiom fixingu FRA a konca urokového
obdobia FRA a diskontovaného objemu pefiaznych prostriedkov za urokové obdobie FRA.

Rizika spojené s obchodovanim forwardov na turokovu mieru



Nakup FRA je spojeny s rizikom povinnosti vyplatit predavajucemu FRA sumu vypocitanu z istiny, ¢asového obdobia,
arozdielu pevnej a referencénej Urokovej sadzby v pripade, Ze pevna urokova sadzba je vySSia ako referenéna
urokova sadzba. Strata z nakupu FRA rastie s klesajucou referenénou urokovou sadzbou. Maximalna strata (v
pripade nulovej referenCnej urokovej sadzby) je rozdiel pevnej a referenénej urokovej sadzby vynasobeny
diskontovanou istinou a prislusnym &asovym obdobim. Predaj FRA je spojeny s rizikom povinnosti vyplatit
predavajucemu FRA sumu vypogitanu z istiny, asového obdobia a rozdielu referenénej a pevnej Urokovej sadzby v
pripade, ze referenéna urokova sadzba je vySSia ako pevna urokova sadzba. Potencialna strata je neobmedzena a
rastie s rastucou referen¢nou Urokovou sadzbou.

7. Urokové swapy

Opis urokového swapu

Urokovy swap (Plain Vanilla Swap, Interest Rate Swap — IRS) je dohoda dvoch zmluvnych stran o vzajomne;
vymene dohodnutych urokovych platieb v jednej mene. Kupujuci IRS sa zavazuje platit predavajucemu IRS Uroky
stanovené dohodnutou pevnou urokovou sadzbou, kym predavajuci IRS ma povinnost platit kupujucemu IRS uroky
stanovené dohodnutou referenénou Urokovou sadzbou. Vymena istin neprebieha. Platby prebiehaju pravidelne kazdé
referencné obdobie pocas celej lehoty trvania IRS a vypocitané su z dohodnutého objemu finanénych prostriedkov
(istina), rozdielu pevnej a referencnej urokovej sadzby a referenéného €asového obdobia. Zvy€ajne sa plati iba rozdiel
oboch platieb strane, ktora ma platit mensiu platbu. V pripade, Ze fixna sadzba je vy$Sia ako referenéna urokova
sadzba, rozdiel platieb plati kupujuci IRS predavajucemu IRS, v opaénom pripade plati predavajuci IRS kupujucemu
IRS. Ak su sadzby rovnaké, neprebieha vymena platieb.

Rizika spojené s obchodovanim urokovych swapov

Nakup IRS je spojeny s rizikom povinnosti vyplatit predavajucemu IRS sumu vypocitanu z istiny, referenéného
¢asového obdobia, a rozdielu pevnej a referenénej urokovej sadzby za kazdé referenéné obdobie, ked pevna urokova
sadzba je vySSia ako referencna urokova sadzba. Strata z nakupu IRS rastie s klesajucou referenénou urokovou
sadzbou. Maximalna strata (v pripade nulovej referen¢nej Urokovej sadzby) je rozdiel pevnej a referenénej urokovej
sadzby vynasobeny istinou a obdobim trvania IRS. Predaj IRS je spojeny s rizikom povinnosti vyplatit kupujucemu
IRS sumu vypocitanu z istiny, referenéného ¢asového obdobia, a rozdielu referencnej a pevnej urokovej sadzby za
kazdé referenéné obdobie, ked pevna Urokova sadzba je nizSia ako referenéna Urokova sadzba. Strata z predaja IRS
rastie s rasticou referenénou urokovou sadzbou. Potencialna strata je neobmedzena a rastie s rasticou referenénou
urokovou sadzbou.

8. Menové urokové swapy

Opis menového urokového swapu

Menovy urokovy swap (Cross currency swap) je dohoda dvoch zmluvnych stran o vzajomnej vymene dohodnutych
urokovych platieb v dvoch réznych menach. Zmluvné strany si navzajom poskytnu dohodnuté objemy finanénych
prostriedkov (istiny) v rdznych menach, za €o si pravidelne pocas celého trvania obchodu platia navzajom urokové
sadzby zavislé od stanovenych referenénych urokovych sadzieb na kazdu menu, alebo od referenénej Urokovej
sadzby na jednu menu a pevnej urokovej sadzby na druhd menu, pripadne od pevnych urokovych sadzieb
stanovenych pre kazdu menu zvlast. Na konci obdobia menového urokového swapu sa istiny vymenia navzajom
naspat vopred dohodnutym kurzom.

Rizika spojené s obchodovanim menovych Grokovych swapov

Obchodovanie s menovym urokovym swapom je spojené s rizikom pohybu referenénych urokovych sadzieb a pohybu
spotového kurzu mien, v ktorych su vedené istiny. Spdsobena strata z menového urokového swapu méze byt
kombinaciou oboch faktorov a rastie s referenénou urokovou sadzbou, na ktord zmluvna strana plati drok, s
klesajucou referenénou urokovou sadzbou, na ktord zmluvna strana dostava urok a s pohybom spotového kurzu
v neprospech spatnej vymeny istin na konci obdobia menového urokového swapu. Potencidlna strata je
neobmedzena.



9. Urokové opcie

Opis urokovych opcii

Urokova opcia je finanény nastroj, ktorého majitel ma pravo, nie véak povinnost, poZadovat od predavajiceho v
presne stanoveny def vysporiadanie Urokovej opcie.

Cap alebo Interest Rate Cap je séria individualnych urokovych opcii Caplets. Vysporiadanie cap prebieha pravidelne
na konci kazdého referen¢ného obdobia az do dohodnutej lehoty splatnosti cap na zaklade porovnania referenc¢nej
urokovej sadzby a vopred dohodnutej pevnej uUrokovej sadzby (cap strike) platnych na zaciatku referenéného
obdobia (ak je splnena podmienka, Ze referenéna uUrokova sadzba je vySSia ako cap strike) a stanovuje sa
individualne pre kazdy caplet podfa vopred dohodnutého objemu finanénych prostriedkov (nominal). Vyska
vysporiadania capletu sa vypocita ako pomer poctu dni prisluSnej referenCnej sadzby oproti baze (napr. 365 dni),
vynasobeny nominalom capletu a rozdielom medzi referenénou urokovou sadzbou a cap strike.

Floor alebo Interest Rate Floor je séria individualnych uUrokovych opcii Floorlets. Vysporiadanie floor prebieha
pravidelne na konci kazdého referenéného obdobia az do dohodnutej lehoty splatnosti floor na zaklade porovnania
referencnej Urokovej sadzby a vopred dohodnutej pevnej urokovej sadzby (floor strike) platnych na zaciatku
referenéného obdobia (ak je splnena podmienka, zZe referenéna Urokova sadzba je nizsia ako floor strike) a stanovuje
sa individualne pre kazdy floorlet podla vopred dohodnutého objemu finanénych prostriedkov (nominal). Vyska
vysporiadania floorletu sa vypocita ako pomer poctu dni prisluSnej referenénej sadzby a bazy (napr. 365 dni),
vynasobeny nominalom floorletu a rozdielom medzi floor strike a referenénou Urokovou sadzbou.

Collar je kombinaciou cap a floor. Kupujuci collar kupuje cap a predava floor, predavajuci collar kupuje floor a
predava cap. V oboch pripadoch musi byt cap strike nad hranicou floor strike a tak cap, ako aj floor musia mat
rovnaku referenénu sadzbu a nominal. Kupujuci flooru sa chrani pred moznym rastom urokovych sadzieb nad urover
cap strike (kompenzacia podla vysporiadania cap), kym v pripade poklesu urokovych sadzieb pod uroven floor strike
musi platit rozdiel (podla vysporiadania floor).

Digital Cap alebo Digital Interest Rate Cap je séria individualnych trokovych digitalnych opcii Caplets. Vysporiadanie
digital cap prebieha pravidelne na konci kazdého referenéného obdobia az do dohodnutej lehoty splatnosti digital cap
na zaklade porovnania referenénej urokovej sadzby a vopred dohodnutej pevnej urokovej sadzby (cap strike) platnych
na zaciatku referenéného obdobia (ak je splnena podmienka, Ze referenéna urokova sadzba je vysSia ako cap strike)
a je ur€eny rovnako pre kazdy digital caplet ako vopred dohodnuty objem finanénych prostriedkov.

Digital Floor alebo Digital Interest Rate Floor je séria individualnych urokovych digitalnych opcii Floorlets.
Vysporiadanie digital floor prebieha pravidelne na konci kazdého referenéného obdobia az do dohodnutej lehoty
splatnosti digital floor na zaklade porovnania referen¢nej urokovej sadzby a vopred dohodnutej pevnej Urokovej
sadzby (floor strike) platnych na zagiatku referenéného obdobia (ak je splnena podmienka, Ze referenéna urokova
sadzba je nizSia ako floor strike) a je ureny rovnako pre kazdy digital floorlet ako vopred dohodnuty objem
finanénych

prostriedkov.

Digital Collar je kombinaciou digital cap a digital floor. Kupujuci digital collar kupuje digital cap a predava digital floor,
predavajuci digital collar kupuje digital floor a predava digital cap. Vysporiadanie digital collar je kombinaciou
vysporiadania digital floor a digital cap, ako je opisané vyssie.

Rizika spojené s obchodovanim urokovych opcii

Nakup cap je spojeny s rizikom straty hodnoty opcie v pripade, ak klesne referenéna urokova sadzba alebo ak klesne
volatilita referenénej Urokovej sadzby. Maximalna strata je prémia, za ktord bol cap kupeny. Nakup floor je spojeny s
rizikom straty hodnoty opcie v pripade, ak vzrastie referenéna urokova sadzba alebo ak klesne volatilita referencnej
urokovej sadzby. Maximalna strata je prémia, za ktoru bol floor kipeny. Nakup collar je spojeny s rizikom yplyvajiucim
z nakupu cap a predaja floor. Maximalna strata je suma prémie, za ktort bol collar kipeny a sumy nominalov floorlets
vynasobenej floor strike a lehotou splatnosti floor v rokoch. Nakup digitalnej opcie (digital cap, digital floor alebo digital
collar) je spojeny s rizikom straty prémie, za ktoru bola digitalna opcia kupena. Predaj cap je spojeny s rizikom
povinnosti vyplatit kupujucemu cap objem finanénych prostriedkov podla vysporiadania jednotlivych caplets v
pripade, ze referenéna uUrokova sadzba je nad cap strike. Potencialna strata z predaja cap je neobmedzena. Predaj
floor je spojeny s rizikom povinnosti vyplatit kupujucemu floor objem finanCnych prostriedkov podla vysporiadania
jednotlivych floorlets v pripade, Ze referenéna Urokova sadzba je pod floor strike. Maximalna strata z predaja floor je
suma nominalov floorlets vynasobena floor strike a lehotou splatnosti floor v rokoch. Predaj collar je spojeny s rizikom
vyplyvajucim z predaja cap a nakupu floor. Potencialna strata z predaja collar je neobmedzena. Predaj digitalnej opcie
(digital cap, digital floor alebo digital collar) je spojeny s rizikom povinnosti vyplatit kupujucemu vopred dohodnuty
objem finanénych prostriedkov za kazdé referenéné obdobie, ked si kupujuci uplatni digitalnu opciu. Maximalna strata
je pocet referenénych obdobi vynasobeny tymto objemom.



10. Riziko pakového efektu

Z obchodovania finanénych nastrojov na kolateral (na ucely zabezpecenia dalSich obchodov s finanénymi nastrojmi),
vyplyva riziko pakového efektu. Je to riziko, ktoré je charakterizované vySkou investicie potrebnej na zobchodovanie
finanéného nastroja oproti nominalnej hodnote tohto finan&ného nastroja. Cim vy$sia je nominalna hodnota investicie
oproti investovanym prostriedkom vo forme kolateralu, tym vysSie je riziko, resp. citlivost zmeny trhovej hodnoty
obchodu na zmenu ceny finanéného nastroja. Prostrednictvom pakového efektu moze klient vstupit do obchodov
s ovela vacSim nominalom, ako su jeho disponibilné finanéné prostriedky. Pakovy efekt sa da vyjadrit ako
mechanizmus, ked mala percentualna zmena ceny finanéného nastroja znamena niekolkonasobne vacsiu
percentudlnu zmenu zisku alebo straty vo vztahu k vlastnym investovanym peniazom klienta, a teda klient méze
prerobit ovela viac finanénych prostriedkov, ako bola vyska jeho prvotnej investicie.



