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A. Finanéné néastroje a Specifické rizika, ktoré s nimi suvisia

Tato Cast A. obsahuje opis finanénych nastrojov a rizik, ktoré su pre ne charakteristické. Okrem rizik opisanych v tejto
¢asti s finanénymi nastrojmi su spojené tiez niektoré vSeobecné typy rizik blizSie opisané v €asti B. tohto dokumentu.

1. DIhopisy (urCené pre opravnené a profesionalne protistrany)

Opis dlhopisov

Dlhopis je cenny papier, ktorého maijitel ma pravo pozadovat splacanie diznej sumy (nominal) v menovitej hodnote a
vyplacanie vynosov (kuponov) z nej k ur¢itému datumu a povinnost osoby opravnenej vydavat dlhopisy (emitent) tieto
zavazky plnit. Emitentom dlhopisov mézu byt rézne subjekty, napr. $taty, mesta a obce, banky, podniky. Emitent je
povinny splatit vydané dlhopisy v ich menovitej hodnote jednorazovo k uréenému terminu alebo splatkami v
niekolkych terminoch. Emitent si méze vyhradit moznost pred€asného splacania dlhopisov v ich menovitej hodnote.
Maijitel dlhopisu mdze ziadat splatenie dlhopisu v jeho menovitej hodnote pred uréenou lehotou splatnosti, len pokial
sa na to emitent v emisnych podmienkach zaviazal. Pri splacani menovitej hodnoty dlhopisu pred uréenou lehotou
jeho splatnosti musi majitel dlhopisu vratit' spolu s dlhopisom vSetky kupdny, ktoré nie su eSte splatné. Hodnota
nevratenych kupdnov sa odpocita.

Podla typu vynosu rozliSujeme dlhopisy s:
- pevnou sadzbou,

- pohyblivou sadzbou,

- nulovym kupdnom,

- kombinovanou drokovou sadzbou.

Rizika spojené s obchodovanim s dlhopismi

Obchodovanie s dlhopismi je spojené s rizikom poklesu hodnoty dlhopisu oproti cene, za ktorti ho majitel ziskal, ako
aj s plnenim zavazku emitenta. Hodnota dlhopisu je zavisla od viacerych faktorov a jednotlivé rizika, ktoré ovplyvriuja
hodnotu alebo zvy3Suju riziko z neplnenia zavazku emitenta, su najma:

Riziko Upadku je riziko, ze spolo¢nost, ktora vydala dlhopisy, nebude schopna plnit' svoje zavazky voci majitefom
dlhopisov pretoZe sa stane platobne neschopnou alebo predizenou,

Urokové riziko je riziko poklesu hodnoty dihopisu v désledku zmeny urokovych sadzieb. V pripade narastu
urokovych sadzieb hodnota dlihopisu obvykle klesa,

Kreditné riziko je riziko poklesu hodnoty dlhopisu z dévodu zmeny trhového vnimania Gverovej bonity emitenta a
riziko nesplnenia zavazkov emitenta,

Trhové riziko je riziko poklesu hodnoty dlhopisu z dévodu celkového poklesu trhu s dlhopismi,

Riziko reinvesticie vyplyva z faktu, Ze v pripade poklesu urokovych sadzieb priebezné vynosy z dlhopisov (kupony,
resp. priebezné splacanie dlhu) sa reinvestuju za nizSie Urokové sadzby znizujuce vynosy majitefa dihopisu,

Riziko zvolania dlhopisu je v pripade, ze dlhopis ma v sebe moznost pred€asného vyplatenia dlhu zo strany emitenta
(callable bond). V pripade, ze Urokové sadzby klesnu, emitent ma pravo vyuzit tdto moznost (v presne vopred
stanovenom termine, resp. terminoch), aby znizil svoje uUrokové naklady. Majitel dlhopisu ma potom moznost
reinvestovat nominal dlhopisu iba za niZSie urokové sadzby ako pévodne predpokladal. V pripade, ze emitent ma
pravo pred€asného vyplatenia iba Casti nesplatenej dlznej sumy, ide o rovnaky typ rizika zvaného riziko
predplatenia.

Riziko volatility v pripade moznosti emitenta pred€asne splatit' cely dlh, resp. €ast dlhu, je s investiciou do takéhoto
dihopisu spojené aj riziko volatility. Cim vy$Sia je volatilita trokovych sadzieb (miera vykyvov), tym vy3sia je $anca,
ze emitent dlhopisu si toto pravo uplatni,



Riziko likvidity je riziko, ze v pripade predaja dlhopisu je cena realizécie niZSia ako predpokladana trhova cena z
dévodu nizkeho dopytu po konkrétnom dlhopise, popripade riziko, Ze dlhopis z dévodu nizkeho dopytu vébec nebude
mozné predat,

Menové riziko dlhopisu sa tyka dlhopisov, ktoré su emitované v inej (cudzej) mene, ako je domaca mena majitela
dlihopisu. V pripade nepriaznivého pohybu vymenného kurzu meny dlhopisu proti domacej mene maijitela dlhopisu
majitel' straca hodnotu investicie do dlhopisu,

Inflaéné riziko spdsobuje, Zze vySka zavazku emitenta splatit dih v urcitej mene ma z ddévodu zvySenej inflacie tejto
meny nizSiu realnu hodnotu ako v ¢ase investicie,

Politické riziko je riziko straty hodnoty dlhopisu v désledku zmien politickej situacie v jednotlivych Statoch alebo
regiénoch, ktoré mézu mat' negativny vplyv na hodnotu dlhopisu,

Riziko udalosti je riziko straty hodnoty dlhopisu z dévodu udalosti mimo finanénych trhov, napr. prirodna katastrofa,
prevzatie podniku, ktory dlhopis emitoval.

Maximalna strata, ktord moze klient utrpiet v pripade kupy dlhopisu, je obmedzena vyskou jeho prvotnej investicie za
predpokladu, Ze dlhopis nebol klientom pouzity na ucely zabezpecenia Uveru, z ktorého klient ziskal penazné
prostriedky, za ktoré opat nakupil finan€ny nastroj, nakolko v takomto pripade sa klient vystavuje riziku pakového
efektu v zmysle bodu B. 1 tohto dokumentu.

2. Menove forwardy (uréené pre opravnené a profesionalne protistrany)

Opis menovych forwardov

Menovy forward (FX forward) je dohoda medzi dvoma zmluvnymi stranami o nakupe alebo predaji dohodnutého
mnozstva cudzej meny (nominal menového forwardu) za ini menu za vopred dohodnutych zmluvnych podmienok.
Sucastou podmienok je cena (forward price), za ktoru tento nakup alebo predaj bude realizovany a v akom Case
(minimalne tri pracovné dni od uzatvorenia obchodu). Obe zmluvné strany maju zavazok dodrzat tieto podmienky.

Rizik4 spojené s obchodovanim menovych forwardov

S obchodovanim menovych forwardov je spojené riziko povinnosti realizovat dohodnuty obchod v ¢ase expiracie za
menej vyhodnu cenu, ako je aktualna cena na trhu. V pripade, Ze aktualna cena na trhu je vy$Sia ako forward price,
zmluvna strana, ktora je zaviazana predat dohodnuté mnozstvo cudzej meny, realizuje stratu (predava cudziu menu
lacnejSie, ako by mohla aktualne na trhu), priom druha strana realizuje zisk (ziska cudziu menu lacnejSie, ako by
mohla aktualne na trhu). V pripade, Ze aktualna cena na trhu je nizSia ako forward price, zmluvna strana, ktora je
zaviazana nakupit dohodnuté mnozstvo cudzej meny, realizuje stratu (ziskava cudziu menu drahSie, ako by mohla
aktualne na trhu), pri€om druha strana realizuje zisk (predava cudziu menu drahSie, ako by mohla aktualne na trhu).
Maximalna strata zmluvnej strany, ktora nakupuje cudziu menu, je nominal menového forwardu vynasobeny forward
price. Potencialna strata zmluvnej strany, ktora predava cudziu menu, je neobmedzena.

3. Menové swapy (uréené pre opravnené a profesionalne protistrany)

Opis menovych swapov

Menovy swap je dohoda medzi dvoma zmluvnymi stranami o do€asnej vymene jednej meny za druhu. Je to vlastne
dohoda o nakupe (predaji) vopred dohodnutého objemu jednej meny za druhG menu spotovym, resp. forwardovym
kurzom a spatnom predaji (nakupe) rovnakého mnozstva jednej meny za druhu v dohodnutom forwardovom kurze a
datume.

Rizika spojené s obchodovanim menovych swapov

S obchodovanim menovych swapov je spojené riziko straty z dévodu nepriaznivej zmeny Urokového diferencialu
medzi oboma menami, ktoré su sucastou obchodu. Takato situacia nastava, ak Urokova sadzba na menu, ktord sme
predali, rastie alebo Grokova sadzba na menu, ktord sme kupili, klesa, resp. rozdiel tychto Grokovych sadzieb sa
vyvija v neprospech dohodnutého obchodu.



4. Menové vanilla opcie (urCené pre opravnené a profesionalne
protistrany)

Opis menovych vanilla opcii

Menova opcia je finanény nastroj, ktorého majitel ma pravo, nie vSak povinnost, kupit' (call opcia) alebo predat (put
opcia) dohodnuté mnozstvo jednej meny (hlavnej) za inu menu (vedlajSiu) za vopred dohodnutych podmienok. Za
toto pravo treba zaplatit odplatu, tzv. prémiu (premium). Méze byt v hlavnej alebo vedlajSej mene, vyjadrena v
percentach z mnozstva meny (nominal). St€astou podmienok je cena, za ktord tento nakup alebo predaj bude
realizovany (strike price) a v akom €ase (expiration day).

Eurdpska opcia je opcia, ktora mdze byt uplatnena iba v datume expiracie a presne uréenom case.

Americka opcia je opcia, ktora méze byt uplatnen& v lubovolny obchodny den pred €asom expiracie, alebo v Case
expiracie.

Hodnota opcie je zavisla od viacerych faktorov:

- volatilita hlavnej meny voci vedlajSej (miera fluktuacie vymenného kurzu medzi tymito menami),
- strike price,

- ¢as do expiracie,

- spotovy kurz,

- Urokové sadzby oboch mien,

- likvidita.

Rizika spojené s obchodovanim menovych opcii

Nakup call opcie je spojeny s rizikom straty hodnoty opcie v pripade, ak klesne spotovy kurz alebo ak klesne volatilita.
Maximalna strata je prémia, za ktord bola opcia kipena. Predaj call opcie je spojeny s rizikom povinnosti predat
dohodnuté mnozZstvo hlavnej meny majitelovi opcie za dohodnuty kurz (strike price) v pripade, Ze spotovy kurz bude v
Case expiracie vy$Si ako dohodnuty kurz (strike price). Riziko z plnenia zavazku z predaja call opcie rastie s rasticim
spotovym kurzom a taktiez s rasticou volatilitou. Potencialna strata z predaja opcie je neobmedzena. Nakup put opcie
je spojeny s rizikom straty hodnoty opcie v pripade, ak spotovy kurz vzrastie alebo volatilita klesne. Maximalna strata
je prémia, za ktoru bola opcia kupena. Predaj put opcie je spojeny s rizikom povinnosti nakupit dohodnuté mnozstvo
hlavnej meny od majitela opcie za dohodnuty kurz (strike price) v pripade, ze spotovy kurz bude v ¢ase expiracie nizsi
ako dohodnuty kurz (strike price). Riziko z plnenia zavazku z predaja put opcie rastie s klesajucim spotovym kurzom a
taktiez s rasticou volatilitou. Maximalna strata z predaja opcie je obmedzena sumou, za ktord je predajca opcie
povinny nakupit od majitela opcie dohodnuté mnozstvo meny (nominal) za dohodnuty kurz (strike price).

5. Exotické menové opcie (urCené pre opravnené a profesionalne
protistrany)

Bariérové opcie

Opis bariérovych opcii

Bariérova opcia je typ opcie, ktora vznikne (knock-in) alebo naopak, zanikne (knock-out), ak spotovy kurz medzi
hlavnou a vedlajSou menou (spot rate) dosiahne vopred dohodnutu bariéru. Knock-in opcia, ktora nevznikne, resp.
knock-out opcia, ktora zanikne, nie je uplatnitelna. Bariérové opcie moézu byt rovnako ako vanilla opcie eurdpske
alebo americké. Taktiez rozliSujeme call opcie a put opcie. Bariérové opcie su jednobariérové (single barrier
options) alebo dvojbariérové (double barrier options).

RozliSujeme Styri druhy jednobariérovych opcii:

Up-and-out — spotovy kurz je v ¢ase zobchodovania pod hranicou bariéry a opcia, aby zanikla, musi sa dostat
spotovy kurz nad tto bariéru,

Down-and-out — spotovy kurz je v Ease zobchodovania nad hranicou bariéry a opcia, aby zanikla, musi sa dostat
spotovy kurz pod tito bariéru,

Up-and-in — spotovy kurz je v ¢ase zobchodovania pod hranicou bariéry a opcia, aby vznikla, musi sa dostat’ spotovy
kurz nad tato bariéru,



Down-and-in — spotovy kurz je v €ase zobchodovania nad hranicou bariéry a opcia, aby vznikla, musi sa dostat
spotovy kurz pod tuto bariéru.

RozliSujeme tri druhy dvojbariérovych opcii:

Double knock-in — opcia vznikne, ak sa spotovy kurz dotkne alebo prerazi aspori jednu z dvoch bariér,

Double knock-out — opcia zanikne, ak sa spotovy kurz dotkne alebo prerazi aspori jednu z dvoch bariér,

Knock-in knock-out — opcia vznikne, ak sa spotovy kurz dotkne alebo prerazi vopred ur¢enu knock-in bariéru a
zanikne, ak sa spotovy kurz dotkne alebo prerazi vopred uréent knock-out bariéru.

Bariérové opcie mozu byt amerického alebo eurépskeho typu.

Bariérova opcia amerického typu je opcia, ktord sa zapne, resp. vypne v zavislosti od typu bariéry (pripadne bariér),
v ktorykolvek obchodny denr pred ¢asom expiracie alebo v Case expiracie, ak je dosiahnuta bariéra. Bariérova opcia
eurépskeho typu je opcia, ktora sa uplatni v datume expiracie a presne stanovenom ¢ase, pripadne skonéi s nulovou
hodnotou, v zavislosti od typu bariéry (pripadne bariér) a ¢i tato bariéra (pripadne bariéry) bola dosiahnuta.

Rizika spojené s obchodovanim bariérovych opcii

Nakup bariérovych opcii je spojeny s rizikom straty hodnoty opcie, ak spotovy kurz nedosiahne bariéru (v pripade
knock-in opcie) a opcia nevznikne alebo naopak, spotovy kurz dosiahne bariéru (v pripade knock-out opcii) a opcia
zanikne. S nadkupom a predajom bariérovych opcii je spojené riziko rovnako ako pri vanilla opciach vzhladom na
spotovy kurz v €ase uplatnenia opcie, resp. expiracie opcie.

Digitalne (binarne) opcie

Opis digitalnych opcii

Digitalna opcia je typ opcie, ktorej vyplata je zavisla od splnenia vopred dohodnutej podmienky. Ak je podmienka
splnend, vyplata (payout) je vopred dohodnuté fixnd suma. Ak je nesplnend, kupujici opcie vyplatu nedostane. Tato
podmienka zavisi od toho, ¢i sa spotovy kurz dotkne, resp. prerazi vopred danu bariéru (bariéry), alebo prave
naopak, spotovy kurz sa nedotkne, resp. neprerazi tato bariéru (bariéry).

RozliSujeme dva druhy jednobariérovych digitalnych opcii:

One-touch option — kupujuci tejto opcie dostane vyplatu iba v pripade, ze sa spotovy kurz dotkne, resp. prelomi
danu bariéru, ak tato bariéru nedosiahne, kupujdci vyplatu nedostane,

No-touch option — kupujuci tejto opcie dostane vyplatu iba v pripade, Ze nedosiahne danu bariéru, ak sa tejto bariéry
dotkne, resp. prelomi, kupujuci vyplatu nedostane.

RozliSujeme dva druhy dvojbariérovych digitalnych opcii:

Double-one-touch — kupujuci tejto opcie dostane vyplatu iba v pripade, ze sa spotovy kurz dotkne, resp. prelomi
dolnu alebo hornu bariéru, ak nedosiahne ani jednu z tychto bariér, kupujuci

vyplatu nedostane,

Double-no-touch — kupujuci tejto opcie dostane vyplatu iba v pripade, Ze spotovy kurz nedosiahne ani dolnd ani
hornu bariéru, ak sa dotkne, resp. prelomi ktorukolvek z tychto dvoch bariér, kupujuci vyplatu nedostane.

Digitalne opcie mézu byt amerického alebo eurépskeho typu v zavislosti od typu bariéry. Digitalna opcia
amerického typu je opcia, ktorej vyplata zavisi od splnenia vopred dohodnutej podmienky v hociktory obchodny der
pred ¢asom expiracie alebo v Case expiracie. Digitalna opcia eurépskeho typu je opcia, ktorej vyplata zavisi od
splnenia vopred dohodnutej podmienky v presne uréenom datume a Case.

Rizika spojené s obchodovanim digitalnych opcii

S nakupom digitalnych opcii je spojené riziko straty prémie, za ktoru bola opcia kupend, v pripade, Ze nie je splnena
podmienka v slvislosti s nastavenou bariérou, resp. bariérami. S predajom digitalnych opcii je spojené riziko
povinnosti vyplatit vopred danu fixnd sumu v pripade, Ze je splnena podmienka v suvislosti s nastavenou bariérou,
resp. bariérami. Maximalna strata je ur€ena ako rozdiel fixnej sumy, ktord musi predavajuci vyplatit a prémie, ktoru
inkasoval predavajuci od kupujuceho opcie.

6. Forwardy na urokovu mieru (poskytovanie je aktualne obmedzené)



Opis forwardov na arokovl mieru

Forward na Urokovu mieru (Forward Rate Agreement — FRA) je dohoda zmluvych stran o buducej Grokovej sadzbe
na vopred dohodnuty fiktivny objem pernaznych prostriedkov (istina) v konkrétnej mene a vopred dohodnuté ¢asové
obdobie v buducnosti. Kupujuci FRA sa zavazuje platit’ predavajucemu FRA uroky stanovené dohodnutou pevnou
urokovou sadzbou a predavajlci FRA sa zavazuje platit kupujucemu FRA Uroky stanovené referenénou Urokovou
sadzbou. Pri oboch platbach sa vychadza z rovnakého objemu penaznych prostriedkov v rovnakej mene a rovnakom
¢asovom obdobi v buducnosti. V den fixingu FRA sa porovnava pevna urokova sadzba s referencnou urokovou
sadzbou. Medzi zmluvnymi stranami nedochadza k vymene istin a vysporiadanie obchodu vychadza iba z tohto
porovnania, dohodnutého objemu penaznych prostriedkov, po¢tu dni medzi dfiom fixingu FRA a konca urokového
obdobia FRA a diskontovaného objemu pefiaznych prostriedkov za urokové obdobie FRA.

Rizik4 spojené s obchodovanim forwardov na arokovu mieru

Nakup FRA je spojeny s rizikom povinnosti vyplatit predavajacemu FRA sumu vypocitanu z istiny, ¢asového obdobia,
arozdielu pevnej a referenénej Urokovej sadzby v pripade, Ze pevna Urokova sadzba je vy$Sia ako referen¢na
urokova sadzba. Strata z nakupu FRA rastie s klesajucou referenénou drokovou sadzbou. Maximalna strata (v
pripade nulovej referencnej Urokovej sadzby) je rozdiel pevnej a referencnej Urokovej sadzby vynasobeny
diskontovanou istinou a prislusnym casovym obdobim. Predaj FRA je spojeny s rizikom povinnosti vyplatit
predavajucemu FRA sumu vypocitanu z istiny, asového obdobia a rozdielu referenénej a pevnej Urokovej sadzby v
pripade, ze referenna urokova sadzba je vysSia ako pevna Urokova sadzba. Potencidlna strata je neobmedzena a
rastie s rastucou referenénou urokovou sadzbou.

7. Urokové swapy (poskytovanie je aktualne obmedzené)

Opis urokového swapu

Urokovy swap (Plain Vanilla Swap, Interest Rate Swap — IRS) je dohoda dvoch zmiuvnych stran o vzajomne;
vymene dohodnutych drokovych platieb v jednej mene. Kupujici IRS sa zavazuje platit predavajucemu IRS uroky
stanovené dohodnutou pevnou urokovou sadzbou, kym predavajuci IRS ma povinnost platit kupujucemu IRS uroky
stanovené dohodnutou referenénou urokovou sadzbou. Vymena istin neprebieha. Platby prebiehaju pravidelne kazdé
referenéné obdobie pocas celej lehoty trvania IRS a vypocitané su z dohodnutého objemu finanénych prostriedkov
(istina), rozdielu pevnej a referenénej drokovej sadzby a referenéného ¢asového obdobia. Zvy€ajne sa plati iba rozdiel
oboch platieb strane, ktora ma platit mensSiu platbu. V pripade, Ze fixna sadzba je vy$Sia ako referenéna urokova
sadzba, rozdiel platieb plati kupujuci IRS predavajucemu IRS, v opaénom pripade plati predavajuci IRS kupujucemu
IRS. Ak su sadzby rovnaké, neprebieha vymena platieb.

Rizik4 spojené s obchodovanim arokovych swapov

Nakup IRS je spojeny s rizikom povinnosti vyplatit predavajucemu IRS sumu vypocitanu z istiny, referenéného
Casového obdobia, a rozdielu pevnej a referenénej urokovej sadzby za kazdé referenéné obdobie, ked pevna urokova
sadzba je vySSia ako referenna urokova sadzba. Strata z nakupu IRS rastie s klesajucou referenénou urokovou
sadzbou. Maximalna strata (v pripade nulovej referenénej urokovej sadzby) je rozdiel pevnej a referenénej Urokovej
sadzby vynasobeny istinou a obdobim trvania IRS. Predaj IRS je spojeny s rizikom povinnosti vyplatit kupujucemu
IRS sumu vypocitanu z istiny, referenéného ¢asového obdobia, a rozdielu referenénej a pevnej urokovej sadzby za
kazdé referenéné obdobie, ked pevna urokova sadzba je nizSia ako referencna urokova sadzba. Strata z predaja IRS
rastie s rastlicou referenénou urokovou sadzbou. Potencialna strata je neobmedzena a rastie s rasticou referenénou
urokovou sadzbou.

8. Menové urokové swapy (poskytovanie je aktualne obmedzené)

Opis menového urokového swapu

Menovy Urokovy swap (Cross currency swap) je dohoda dvoch zmluvnych stran o vzajomnej vymene dohodnutych
urokovych platieb v dvoch réznych menach. Zmluvné strany si navzajom poskytni dohodnuté objemy finanénych
prostriedkov (istiny) v rbznych menéach, za o si pravidelne po&as celého trvania obchodu platia navzajom urokové
sadzby zavislé od stanovenych referenénych urokovych sadzieb na kazdd menu, alebo od referen€nej urokovej



sadzby na jednu menu a pevnej Urokovej sadzby na druhd menu, pripadne od pevnych Urokovych sadzieb
stanovenych pre kazdu menu zvlast. Na konci obdobia menového uUrokového swapu sa istiny vymenia navzajom
naspat vopred dohodnutym kurzom.

Rizika spojené s obchodovanim menovych urokovych swapov

Obchodovanie s menovym drokovym swapom je spojené s rizikom pohybu referenénych urokovych sadzieb a pohybu
spotového kurzu mien, v ktorych si vedené istiny. Spdsobena strata z menového Urokového swapu mbze byt
kombinaciou oboch faktorov a rastie s referenénou Urokovou sadzbou, na ktorl zmluvna strana plati drok, s
klesajucou referenénou urokovou sadzbou, na ktord zmluvna strana dostava urok a s pohybom spotového kurzu
v neprospech spatnej vymeny istin na konci obdobia menového U(rokového swapu. Potencialna strata je
neobmedzena.

9. Urokové opcie (poskytovanie je aktualne obmedzené)

Opis urokovych opcii

Urokova opcia je finanény nastroj, ktorého maijitel ma pravo, nie véak povinnost, pozadovat od predavajiceho v
presne stanoveny defi vysporiadanie urokovej opcie.

Cap alebo Interest Rate Cap je séria individualnych drokovych opcii Caplets. Vysporiadanie cap prebieha pravidelne
na konci kazdého referenéného obdobia az do dohodnutej lehoty splatnosti cap na zaklade porovnania referencnej
urokovej sadzby a vopred dohodnutej pevnej Urokovej sadzby (cap strike) platnych na zaliatku referenéného
obdobia (ak je splnena podmienka, Ze referenéna uUrokova sadzba je vySSia ako cap strike) a stanovuje sa
individualne pre kazdy caplet podla vopred dohodnutého objemu finanénych prostriedkov (nominal). Vyska
vysporiadania capletu sa vypocita ako pomer poctu dni prislusnej referenénej sadzby oproti baze (napr. 365 dni),
vynasobeny nominalom capletu a rozdielom medzi referenénou Urokovou sadzbou a cap strike.

Floor alebo Interest Rate Floor je séria individualnych Grokovych opcii Floorlets. Vysporiadanie floor prebieha
pravidelne na konci kazdého referenéného obdobia az do dohodnutej lehoty splatnosti floor na zéklade porovnania
referenCnej Urokovej sadzby a vopred dohodnutej pevnej Urokovej sadzby (floor strike) platnych na zaciatku
referenéného obdobia (ak je splnena podmienka, ze referenéna urokova sadzba je nizSia ako floor strike) a stanovuje
sa individualne pre kazdy floorlet podfa vopred dohodnutého objemu finan€nych prostriedkov (nominal). VySka
vysporiadania floorletu sa vypocCita ako pomer poctu dni prisluSnej referennej sadzby a bazy (napr. 365 dni),
vynasobeny nominalom floorletu a rozdielom medzi floor strike a referenénou trokovou sadzbou.

Collar je kombinaciou cap a floor. Kupujici collar kupuje cap a predava floor, predavajuci collar kupuje floor a
predava cap. V oboch pripadoch musi byt cap strike nad hranicou floor strike a tak cap, ako aj floor musia mat
rovnaku referenént sadzbu a nominal. Kupujuci flooru sa chrani pred moznym rastom urokovych sadzieb nad droven
cap strike (kompenzacia podla vysporiadania cap), kym v pripade poklesu urokovych sadzieb pod uroven floor strike
musi platit rozdiel (podla vysporiadania floor).

Digital Cap alebo Digital Interest Rate Cap je séria individualnych arokovych digitalnych opcii Caplets. Vysporiadanie
digital cap prebieha pravidelne na konci kazdého referenéného obdobia az do dohodnutej lehoty splatnosti digital cap
na zéklade porovnania referen€nej urokovej sadzby a vopred dohodnutej pevnej urokovej sadzby (cap strike) platnych
na zaciatku referenéného obdobia (ak je splnena podmienka, Ze referenéna Urokova sadzba je vySSia ako cap strike)
a je ureny rovnako pre kazdy digital caplet ako vopred dohodnuty objem finanénych prostriedkov.

Digital Floor alebo Digital Interest Rate Floor je séria individudlnych Grokovych digitdlnych opcii Floorlets.
Vysporiadanie digital floor prebieha pravidelne na konci kazdého referenéného obdobia az do dohodnutej lehoty
splatnosti digital floor na zaklade porovnania referencnej urokovej sadzby a vopred dohodnutej pevnej urokovej
sadzby (floor strike) platnych na zaciatku referenéného obdobia (ak je splnena podmienka, Ze referenéna Urokova
sadzba je nizSia ako floor strike) a je ur€eny rovnako pre kazdy digital floorlet ako vopred dohodnuty objem finanénych
prostriedkov.

Digital Collar je kombinaciou digital cap a digital floor. Kupujuci digital collar kupuje digital cap a predava digital floor,
predavajici digital collar kupuje digital floor a predava digital cap. Vysporiadanie digital collar je kombinaciou
vysporiadania digital floor a digital cap, ako je opisané vysSie.

Rizika spojené s obchodovanim Grokovych opcii

Nakup cap je spojeny s rizikom straty hodnoty opcie v pripade, ak klesne referen¢na urokova sadzba alebo ak klesne
volatilita referennej urokovej sadzby. Maximalna strata je prémia, za ktoru bol cap kupeny. Nakup floor je spojeny s
rizikom straty hodnoty opcie v pripade, ak vzrastie referencna urokova sadzba alebo ak klesne volatilita referenénej
urokovej sadzby. Maximalna strata je prémia, za ktor( bol floor kipeny. Nakup collar je spojeny s rizikom yplyvajicim



z nakupu cap a predaja floor. Maximalna strata je suma prémie, za ktora bol collar kipeny a sumy nominalov floorlets
vynasobenej floor strike a lehotou splatnosti floor v rokoch. Nakup digitalnej opcie (digital cap, digital floor alebo digital
collar) je spojeny s rizikom straty prémie, za ktor( bola digitalna opcia kipena. Predaj cap je spojeny s rizikom
povinnosti vyplatit kupujucemu cap objem finanénych prostriedkov podla vysporiadania jednotlivych caplets v pripade,
Ze referenéna urokova sadzba je nad cap strike. Potencidlna strata z predaja cap je neobmedzena. Predaj floor je
spojeny s rizikom povinnosti vyplatit kupujucemu floor objem finanénych prostriedkov podla vysporiadania
jednotlivych floorlets v pripade, ze referenéna urokova sadzba je pod floor strike. Maximalna strata z predaja floor je
suma nominalov floorlets vynasobena floor strike a lehotou splatnosti floor v rokoch. Predaj collar je spojeny s rizikom
vyplyvajlacim z predaja cap a nakupu floor. Potencialna strata z predaja collar je neobmedzend. Predaj digitalnej opcie
(digital cap, digital floor alebo digital collar) je spojeny s rizikom povinnosti vyplatit kupujicemu vopred dohodnuty
objem finanénych prostriedkov za kazdé referencéné obdobie, ked si kupujuci uplatni digitalnu opciu. Maximalna strata
je pocet referencnych obdobi vynasobeny tymto objemom.

B. Niektoré rizika spoloéné pre vSetky typy finanénych nastrojov
1. Riziko pakového efektu

Z obchodovania finanénych nastrojov na kolateral (na ucely zabezpecenia dalSich obchodov s finanénymi nastrojmi),
vyplyva riziko pakového efektu. Je to riziko, ktoré je charakterizované vyskou investicie potrebnej na zobchodovanie
finanéného nastroja oproti nominalnej hodnote tohto finanéného nastroja. Cim vy$sia je nominalna hodnota investicie
oproti investovanym prostriedkom vo forme kolateralu, tym vySSie je riziko, resp. citlivost zmeny trhovej hodnoty
obchodu na zmenu ceny finanéného nastroja. Prostrednictvom pakového efektu mdze klient vstupit do obchodov
s ovela vacSim nominalom, ako su jeho disponibilné finanéné prostriedky. Pakovy efekt sa da vyjadrit ako
mechanizmus, ked mala percentualna zmena ceny finanéného nastroja znamena niekolkonasobne vacsiu
percentudlnu zmenu zisku alebo straty vo vztahu k vlastnym investovanym peniazom klienta, a teda klient méze
prerobit ovela viac finanénych prostriedkov, ako bola vySka jeho prvotnej investicie.

2. Regulaéné riziko

VSetky typy finanénych nastrojov su vystavené regulaénym rizikam. Organy dohladu mézu napriklad v niektorych
situaciach zasiahnut do podnikatelskej Cinnosti Uverovej institucie za ucelom jej ochrany jej finan¢nej kondicie.
K tomuto zasahu modze dojst na ukor investorov do urcitych dlhovych alebo kapitalovych nastrojov vydanych touto
Uverovou instituciou (tzv. opatrenie kapitalizacie (bail-in)). Désledkom pravnych zmien alebo regulaénych zasahov
méze byt tiez pozastavenie alebo zakaz obchodovania s urcitym finanénym nastrojom, s ktorym doteraz bolo mozné
obchodovat. Mézu sa taktiez vyskytnut zmeny v suvisiacich oblastiach, napriklad v oblasti dani, ktoré mézu mat
nepriaznivy dopad na konkrétnu investiciu. Podobné zasahy mozu znizit ziskovost alebo spbsobit stratu z investicie
do konkrétneho finanéného nastroja. Tieto rizikA sU nepredvidatelné a =zavisia od viacerych politickych,
hospodarskych a dalSich faktorov.

3. Obmedzenie moznosti stiahnutia investicie

Niektoré typy finanénych nastrojov, ako napriklad derivaty obchodované mimo regulovaného trhu, multilateralneho
obchodného systému alebo organizovaného obchodného systému (OTC), mozu byt vytvorené na mieru a nelikvidné,
ato aj ked podmienky na trhu nie suU nepriaznivé. Z toho dévodu méze byt tazké alebo nemozné ich predat. Tiez
zmeny na strane emitenta (ako napriklad jeho platobna neschopnost) mézu viest k tomu, zZe dlhopisy nebude mozné
predat na obchodnom mieste ani OTC. Ak majitel dlhopisu nebude schopny dlhopis predat a na emitenta bude
vyhlaseny konkurz, majitel dlhopisu méze byt uspokojeny iba iastoéne alebo dokonca vbdbec, a to az po skonceni
zakonom predpisaného procesu v konkurznom konani, ktory méze trvat ovela dlhie ako planovana dizka investicie.



